
 

 
 
 
 
 

www.manulife.com 
 

Manulife Financial and the block design are registered service marks and trademarks of The Manufacturers Life Insurance Company 
and are used by it and its affiliates including Manulife Financial Corporation. 

News Release 

新聞稿 
二零零八年十一月七日 
 

宏利金融公布第三季業績 
以及三十億加元融資安排 

 
加拿大多倫多 － 宏利金融有限公司（下稱「宏利金融」）（香港聯交所股份代號：0945）宣

布，二零零八年第三季的股東收入淨額為五億一千萬加元，全面攤薄每股盈利為零點三三加元，

而去年同期的收入淨額為十億七千萬加元，全面攤薄每股盈利則為零點七加元。環球股市急挫令

第三季的盈利減少五億七千四百萬加元，而與早前披露的投資項目相關及因有關項目信貸評級下

調而錄得的信貸虧損為二億五千三百萬加元。二零零八年第三季的普通股股東資金回報1為百分之

八點二，而二零零七年同期則為百分之十八點九。 
 
宏利金融總裁兼首席執行官鄧立忠表示：「環球股市於第三季大幅下挫，公司的財務業績難免受

到市況波動的負面影響。宏利的財政實力依然卓越，旗下多元化的業務繼續取得突出表現。在目

前的市況下，銷售成績及新造業務內涵價值的增幅均令人滿意。」 
 
宏利金融同時公布已與加拿大六大銀行簽訂一項具約束力的信貸協議。根據協議，有關銀行將提

供三十億加元的五年期融資，而宏利金融將於二零零八年十一月二十日或之前全數提取該筆款

項，並會於有需要時作為旗下營運附屬公司的額外法定資本。 
 
鄧氏續稱：「我們很高興能達成此項重要交易，以更進一步鞏固公司的整體穩健資本狀況。即使

環球股市自九月三十日以來開始急挫，宏利的資本狀況保持非常穩健，我們將審慎評估在目前反

覆波動的市況下出現的任何潛在策略投資機會。」 
 
計入上述融資所得的資金、獨立基金保證的最新資本要求，以及九月三十日以來的市場變動後，

宏利的備考最低持續資本及盈餘規定估計高達百分之二百二十五，遠高於百分之一百八十至百分

之二百的目標範圍。 
 
 
第三季財務概覽 
 
二零零八年第三季的保費及存款為一百六十四億加元，而去年同期則為一百六十八億加元。撇除

匯率變動及去年團體保險業務取得一宗巨額生意的影響，保險銷售按年增長百分之十六，而財富

                                                           
1 普通股股東資金回報並無計入待售證券及現金流量對沖所得的累計其他綜合收入。 
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管理業務的銷售則因為市況欠佳而減少百分之六。雖然經營環境充滿挑戰，但季內新造業務的內

涵價值仍高達五億四千萬加元，高於去年同期的五億一千四百萬加元。 

 

宏利金融高級行政副總裁兼首席財務總監雷鵬智表示：「雖然本季業績包含若干與股市相關的應

計開支項目，但有關開支無須於短期內支付；而當市況回穩，與股市相關的業務便會錄得收益。

雖然信貸開支近期有所上升，但一直以來宏利均保持極佳的信貸表現。」 

 
於二零零八年九月三十日，管理資產總額為三千八百五十三億加元，較去年減少一百四十一億加

元。一百七十億加元的保單持有人現金流量淨額及匯率變動帶來的一百九十億加元收益雖然令管

理資產有所上升，但由於市值下降令管理資產減少約五百二十億加元，以致有關升幅被全數抵

銷。 
 

業績概覽 
 
美國 

• 恒康人壽保險於美國個人保險的銷售額連續四季高踞業界首位 2，第三季的銷售額較去年同

期增長百分之七，其中靈活壽險及定期保險產品的銷量更大幅上升。恒康人壽保險繼續致

力革新產品組合，除了推出全新的保障產品外，更為產品引入嶄新元素。 

• 經濟前景不明朗及市況波動普遍影響業界表現，而恒康變額年金的銷售亦較去年同期減少

三成。儘管銷售額有所下降，但經由 Edward Jones 分銷的產品銷量保持強勁，較上季增長

百分之十五。 

• 恒康長期護理業務的產品銷售較去年同期增長百分之九，主要因為成功取得多宗新團體保

險生意及於現有客戶的滲透率上升，刺激團體產品的銷售額上升所致。「Leading Edge」佔

零售銷售總額的百分之二十一，較去年同期的佔百分之十二有所上升，反映產品因設計簡

單及價格相宜而深受客戶歡迎。 

• 恒康退休計劃服務於「僱員人數少於五百名」的小型企業市場的銷售額繼續高踞首位 2。雖

然股市較去年同期回落，但轉用恒康服務的客戶大增，帶動產品銷售較去年同期增長一成

六。 

• 恒康互惠基金第三季再度取得彪炳的銷售成績，較二零零七年第三季增長百分之十三。於

旗下多個投資平台推出全新的互惠基金、引入新業務夥伴以及銷售團隊經驗豐富，均有助

產品銷情保持暢旺。 

• 恒康固定收益產品第三季的銷售較去年同期大幅攀升百分之八十，主要因為股市波動及孳

息曲線向上傾斜，帶動固定收益遞延年金產品及派息年金產品的銷量增加。 
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加拿大 

• 個人保險業務於二零零八年首六個月的產品銷售高踞加拿大市場第二位2，市場佔有率更由

二零零七年的百分之十七點五攀升至百分之二十。受靈活壽險及定期保險產品的銷售成績

理想所帶動，第三季的產品銷情保持凌厲，銷售額較去年同期上升百分之十。 

• 個人財富管理業務的產品銷情持續暢旺，季內獨立基金銷售額達十億加元，較去年同期大

幅上升百分之三十二。「GIF Select/IncomePlus」自推出以來一直廣受市場歡迎，面世不足

兩年已錄得逾六十億加元的存款，因而帶動財富管理產品銷情節節上升。 

• 宏利銀行的樓按產品「Manulife One」深受市場歡迎，帶動第三季的新造貸款金額突破十三

億加元，較去年同期大幅增長三成九，刷新季度紀錄。此項貸款組合的信貸質素依然保持

卓越。 

• 個人財富管理業務推出網上退休方案中心，提供多元化的財務策劃工具，讓理財顧問深入

了解如何透過組合不同產品，協助客戶未雨綢繆，累積退休儲備。理財顧問可透過網站提

供的即時資訊及豐富教材，協助客戶妥善部署退休生活。此外，網站更設有加拿大首個退

休收入分析工具。該工具由宏利與 Moshe Milevsky 博士及 QWeMA Group 根據退休收入產

品分配(PrARI™)計算方法所共同研發。 

• 團體福利業務與 Investors Group Insurance Services Inc.簽訂合作協議。根據有關協議，由十

一月一日起，Investors Group Insurance Services Inc.旗下逾四千二百名顧問可向中小型企業

客戶銷售宏利的團體產品，讓宏利可進一步拓展加拿大的業務。 

 

亞洲及日本 

• 日本保險產品的銷量強勁增長，第三季的產品銷售較去年同期大幅飆升百分之一百六十，

主要有賴近期推出的企業醫療及壽險產品與定期保險產品的銷情持續凌厲所致，而最近成

立的管理代理人分銷渠道的銷售成績保持理想，亦有助帶動銷量上升。 

• 二零零八年第三季香港個人保險業務的銷售較去年同期增加百分之十。早前推出的新產品

廣受市場歡迎，加上分銷網絡重點銷售保險而並非財富管理產品，均有助帶動產品銷量上

升。香港個人保險業務繼續致力推陳出新，於季內推出一項嶄新的醫療保障產品。 

• 其他亞洲業務地區第三季的保險產品銷售較二零零七年同期增長百分之三，主要有賴新加

坡的銀行保險及經銷團隊銷售保持強勁，以及於中國的分銷網絡不斷擴展。 

• 宏利台灣宣布收購金復華投信。交易完成後，宏利於台灣的財富管理業務將會大大增強，

除了引入金復華投信的多項零售基金外，更可透過與其合作的二十家銀行及證券行銷售產

品，令分銷網絡更趨多元化；而收購交易亦將增加宏利的管理資產。 

• 宏利金融繼續積極拓展中國的保險市場，於第三季再獲發四個經營牌照，使其國內城市經

營牌照增至三十五個，為內地外資壽險公司之冠。 

 

                                                           
2 資料根據 LIMRA International 就有關類別進行的最新銷售調查結果所得。 
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企業 

• 公司於另一份新聞稿公布，董事會批准公司第三季度派發的每股普通股股息為零點二六加

元，將於二零零八年十二月十九日或以後派發予於二零零八年十一月十八日營業時間結束

時名列宏利金融名冊之註冊股東。 

• Gail Cook-Bennett 由二零零八年十月二日起出任宏利董事會主席，接替已退休的 Arthur 
Sawchuk。 

 

獎項及殊榮 

宏利金融於季內屢獲殊榮，當中包括： 

• 恒康基金榮獲互惠基金教育聯盟頒發大型企業組別的「最佳通訊大獎」，不但是連續第三年

勇奪互惠基金教育聯盟的大獎，亦是連續第二年囊括八個獎項，足證恒康基金於投資者傳

訊、教育及支援服務等各方面皆表現卓越。 

• 加拿大個人財富管理業務獲全國品質學院頒發「卓越質素銀獎」，以表揚其於領導能力、業

務策劃、工作流程及客戶服務等各方面皆表現出眾。 

• 宏利香港連奪三項殊榮，包括《壹週刊》的「服務第壹大獎」、「Yahoo!感情品牌大獎」及

《資本壹週》的「服務大獎」，印證其服務出類拔萃，專業表現廣受市民推崇。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

…續下頁 



 

 

第五頁

管理層討論及分析 
 
財務業績概覽 
（未經審核） 
 
 季度業績 
 二零零八年

第三季

二零零八年 
第二季 

二零零七年

第三季

股東收入淨額（百萬加元） 510 1,008 1,070
每股普通股攤薄盈利（加元） 0.33 0.66 0.70
普通股股東資金回報（百分比，年度化） 8.2 17.0 18.9
保費及存款（百萬加元） 16,444 17,262 16,797
管理資產（十億加元） 385.3 400.3 399.4
資本（十億加元） 29.0 28.3 27.3
 
收入淨額 
宏利金融於二零零八年第三季之股東收入淨額為五億一千萬加元，較二零零七年同期的十億七千

萬加元少五億六千萬加元。市場上的連串重大變化，包括股市經歷前所未見的波動及金融業界的

信貸相關違約事件，令盈利較去年同期削減約八億七千二百萬加元。同時，因透過更多非固定收

益資產以支持長期保險責任，並增持較長存續期固定收益資產，加上息差擴闊及孳息曲線趨於陡

斜等的利好因素，為第三季帶來投資收益，得以彌補上述部份投資虧損。另外，此等投資收益高

於去年來自私募股權及房地產投資所得。精算假設的淨變動令第三季稅前盈利減少七百萬加元，

稅後盈利則減少二千七百萬加元，而去年同期的稅後盈利減幅為三千六百萬加元。鑑於股票市場

波動增加，公司提高就獨立基金保證儲備所作的不利偏差撥備（即高於最佳估計精算負債的撥

備）至專業精算準則容許的最高金額，令稅後保單負債多增六億四千一百萬加元。此外，由於再

投資額外準備淨額的要求在目前低利率環境下有所下降，因此公司亦將就利率風險所作的不利偏

差撥備調低五億七千八百萬加元（除稅後）。於季內作出的其他較輕微變動令除稅後保單負債淨

減少三千六百萬加元。今年首三季的股東收入淨額為二十三億八千七百萬加元，而二零零七年同

期則為三十一億五千八百萬加元。 
 
 
導致今年第三季盈利較去年同期減少八億七千二百萬加元的市場因素，包括今季的股市相關支出

五億七千四百萬加元，以及信貸虧損二億五千三百萬加元，而二零零七年同期則錄得收益淨額四

千五百萬加元。股市相關支出是關於獨立基金及變額年金保證及收費收入（三億一千八百萬加

元）、支持非經驗調整保單負債的股票投資（一億五千四百萬加元）、股票相連及變額靈活壽險

產品的已資本化未來收費收入減少（八千六百萬加元），以及企業及其他業務部所持股份的減值

（一千六百萬加元）。此等虧損大部份為長期責任的非現金支出。於第三季股東收入呈報的信貸

虧損包括涉及雷曼兄弟（一億五千六百萬加元）、美國國際集團（三千二百萬加元）及華盛頓互

惠（四百萬加元）的虧損，以及因該等項目的信貸評級下調而提高的撥備四千四百萬加元。以上

非固定收益資產導致的支出，部份被公司其他非固定收益投資的三億一千八百萬加元已確認收益

所抵銷。此等收益包括因透過更多非固定收益投資以支持長期保險責任的長存續期部份對精算負

債的影響。 
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每股攤薄盈利及普通股股東資金回報 
二零零八年第三季每股普通股攤薄盈利為零點三三加元，較二零零七年同期的零點七加元少百分

之五十三。截至二零零八年九月三十日止三個月，普通股股東資金回報為百分之八點二，較截至

二零零七年九月三十日止三個月的百分之十八點九減少一千零七十個基點。公司在計算普通股股

東資金回報時，並無計入待售證券及現金流量對沖所得的累計其他綜合收入（有關非公認會計準

則之財務衡量見第十二頁）。 

 
保費及存款 
按固定幣值基礎計算，保費及存款按年減少百分之二，主要因為股市波動令投資者轉趨審慎，使

恒康變額年金、日本變額年金、香港財富管理業務及印尼互惠基金的存款有所下降所致。不過，

各線保險業務、加拿大個人財富管理業務及恒康固定收益產品皆錄得銷售增長，有助抵銷保費及

存款的部份跌幅。按加元計算，二零零八年第三季的保費及存款為一百六十四億加元，較去年同

期的一百六十八億加元微跌百分之二。 
 
管理資產 
按固定幣值基礎計算，管理資產較去年減少百分之八。業務增長本應令管理資產有所上升，惟股

市偏軟及扣減恒康固定收益機構產品的到期支出，則令有關升幅遭全數抵銷。按照現時的匯率，

管理資產於二零零八年九月三十日為三千八百五十三億加元，較二零零七年九月三十日減少一百

四十一億加元，降幅為百分之四。 
 
資本 
資本總額於二零零八年九月三十日為二百九十億加元，與二零零七年九月三十日的二百七十三億

加元相比，增加十七億加元。資本增加，主要因為過去十二個月錄得盈利、加元轉弱及修訂一份

五億五千萬加元優先票據的條款，惟待售資產錄得未變現虧損、公司以五億三千萬加元回購股份

及於過去十二個月派發十四億九千七百萬加元的股息，則令部份升幅遭抵銷。 
 
本公司一直按照加拿大金融機構監管專員辦事處（下稱「監管專員辦事處」）於二零零五年七月

五日發出的指引第 A2 條 ─ 受監管保險控股公司及非營運壽險公司的資本監管規定，監察及管

理其綜合帳目資本。除上述指引所載有關風險資本的規定外，本公司同時採用一套較監管專員辦

事處的規定更為嚴謹的內部標準衡量其綜合帳目可用資本。而本公司的個別營運保險公司均須自

行維持法定資本充足比率，而非只限於最終控股公司。 
 
本公司的主要加拿大營運公司宏利人壽保險公司（下稱「宏利保險」）受監管專員辦事處監管，

並須符合該辦事處的最低持續資本及盈餘規定。宏利保險的最低持續資本及盈餘規定比率一直處

於非常強健的水平，於二零零八年九月三十日達百分之一百九十三，較二零零八年六月三十日的

百分之二百低七個百分點。比率降低的原因為市場下跌對獨立基金及變額年金保證的資本規定造

成影響。本公司透過調撥內部盈餘資金以提高宏利保險的法定資本水平，包括修訂應付 Manulife 
Finance (Delaware) LLC 的五億五千萬加元優先票據的條款，將該優先票據更改為後償票據，而

息率則增加至九十日銀行承兌利率加百分之零點五五二。該票據將於二零一六年十二月十五日到

期。 
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於二零零八年十月二十八日，監管專員辦事處宣布修訂最低持續資本及盈餘規定中有關計算獨立

基金保證所需資金的指引。原有規定乃按照單一的可信水平釐定，並無考慮保險公司的付款到期

日。於二零零八年十月一日生效的經修訂資本規定則提高短期責任所需資本水平，但降低支持遠

期付款責任的資本要求。 
 
該項三十億加元的五年期融資按浮動利率計息，宏利金融可隨時償還而無須支付罰款或作全數撥

備。信貸協議包括此類交易常見的財務契諾以及其他履行性及禁止性契諾。 
 
計入新達成融資所得的資金、獨立基金保證的最新資本要求，以及九月三十日以來的市場變動

後，宏利保險的備考最低持續資本及盈餘規定估計高達百分之二百二十五，遠高於本公司的目標

範圍百分之一百八十至百分之二百。 
 
利率為五點六二五厘的五億美元優先票據將於二零零八年十二月一日到期。此等票據佔本公司於

二零零八年九月三十日的負債及資本總額不足百分之二，亦不被列入法定資本。 
 
 
各業務部的業績概況 
 
由二零零八年一月一日起，本公司改變投資收益及虧損的分配方法，以配合公司管理資產及相關

風險的政策。投資收益及虧損現在會累算計入保險及財富管理業務兩個部份，然後根據各業務部

各自的保單負債予以分配。在二零零八年之前，各業務部是按其投資收益及虧損狀況而各自呈

報，而信貸收益及虧損則於企業及其他業務部中分開呈報。惟此最新分配方法並不包括與產品特

色有關之投資收益及虧損，例如變額靈活壽險產品及股票相連保單負債中的獨立基金保證及假設

未來取得的收費，以及分紅保險等全面轉付產品的投資收益及虧損。以往季度的數額已重新呈

列，以配合新的業績呈報方式。 
 
美國保險業務部 
 
 季度業績 

加元 二零零八年

第三季

二零零八年 
第二季 

二零零七年

第三季

股東收入淨額（百萬加元） 311 223 209
保費及存款（百萬加元） 1,842 1,647 1,605
管理資產（十億加元 ） 59.9 58.5 56.3
 

 季度業績 

美元 二零零八年

第三季

二零零八年 
第二季 

二零零七年

第三季

股東收入淨額（百萬美元） 298 221 200
保費及存款（百萬美元） 1,769 1,630 1,536
管理資產（十億美元） 56.5 57.4 56.5
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二零零八年第三季的盈利為二億九千八百萬美元，較二零零七年同期的二億美元大幅增長百分之

四十九。有效保單業務穩健增長、理賠表現改善及匯集投資錄得收益，均有助帶動盈利上升。然

而，股市表現偏軟令靈活壽險產品預期日後可得的收費下降，加上業務銷情暢旺令新造業務開銷

增多，則令部份盈利升幅遭抵銷。按加元計，第三季的盈利為三億一千一百萬加元，較去年同期

的二億零九百萬加元多增一億零二百萬加元。今年首三季的股東收入淨額為七億四千三百萬加

元，而二零零七年同期則為五億八千七百萬加元。 

 
二零零八年第三季的保費及存款為十八億美元，較二零零七年同期的十五億美元上升百分之十

五。恒康人壽保險的產品銷情凌厲、有效保險業務增長，以及一宗大額團體保單轉至恒康長期護

理業務，均有助增加保費及存款。按加元計，二零零八年第三季的保費及存款為十八億加元，較

二零零七年第三季的十六億加元上升百分之十五。 
 
按美元計，二零零八年第三季的管理資產為五百六十五億美元，與去年同期相若。雖然人壽及長

期護理業務錄得增長帶動管理資產上升，惟過去十二個月股市偏軟令壽險業務獨立基金所管理資

產減少，抵銷管理資產的升幅。按加元計，管理資產於二零零八年九月三十日為五百九十九億加

元，較二零零七年九月三十日多增三十六億加元，增幅為百分之六，反映匯率變動為管理資產帶

來利好影響。 
 
 
美國財富管理業務部 
 
 季度業績 

加元 二零零八年

第三季

二零零八年

第二季

二零零七年 
第三季 

股東收入淨額（百萬加元） 13 271 281 
保費及存款（百萬加元） 8,367 8,648 8,494 
管理資產（十億加元 ） 164.1 172.7 181.3 
 
 季度業績 

美元 二零零八年

第三季

二零零八年

第二季

二零零七年 
第三季 

股東收入淨額（百萬美元） 13 268 270 
保費及存款（百萬美元） 8,037 8,561 8,125 
管理資產（十億美元） 154.9 169.5 181.9 
 
二零零八年第三季的盈利為一千三百萬美元，較去年同期的二億七千萬美元減少二億五千七百萬

美元，原因為股市下挫令獨立基金保證儲備及收費收入受到影響，而匯集投資亦表現遜色。季內

因數宗稅務上訴獲判勝訴而確認三千一百萬美元的稅務優惠。按加元計，二零零八年第三季的盈

利為一千三百萬加元，較去年同期的二億八千一百萬加元減少二億六千八百萬加元。今年首三季

的盈利為四億三千三百萬加元，而去年同期則為八億七千三百萬加元。 
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二零零八年第三季的保費及存款為八十億美元，較去年同期的八十一億美元減少百分之一。恒康

變額年金的銷量受股市波動影響而下跌，但恒康固定收益遞延年金產品及派息年金產品銷情暢

旺、轉用恆康服務的客戶增多，加上恒康退休計劃服務的客戶增加推動經常性存款上升，以及恒

康互惠基金的銷量因分銷渠道擴闊而增長百分之十三等因素，均有助彌補變額年金銷量下跌的大

部份影響。按加元計，季內的保費及存款為八十四億加元，較二零零七年第三季的八十五億加元

減少百分之一。 
 
按美元計，二零零八年九月三十日的管理資產較去年減少百分之十五或二百七十億美元，至一千

五百四十九億美元。雖然過去十二個月股市表現欠佳令獨立及互惠基金資產受到影響，而恒康固

定收益產品到期亦令管理資產減少，但部份影響已被業務增長所彌補。按加元計，二零零八年九

月三十日的管理資產較去年減少百分之九或一百七十二億加元，至一千六百四十一億加元。 
 
 
加拿大業務部 
 
 季度業績 

加元 二零零八年

第三季

二零零八年

第二季

二零零七年 
第三季 

股東收入淨額（百萬加元） 113 302 288 
保費及存款（百萬加元） 3,794 4,090 3,347 
管理資產（十億加元） 84.2 87.6 83.6 

 
加拿大業務部於二零零八年第三季的股東收入淨額為一億一千三百萬加元，較二零零七年同期的

二億八千八百萬加元減少一億七千五百萬加元，反映股市下挫對獨立基金保證儲備的精算負債構

成負面影響，而匯集投資亦表現稍遜。今年首三季的股東收入淨額為六億六千九百萬加元，而去

年同期則為八億二千三百萬加元。 
 
季內的保費及存款為三十八億加元，較去年同期增加百分之十三。保證提取權益產品

「IncomePlus」銷情持續暢旺，帶動獨立基金存款增加百分之二十七。由於個人保險產品及個人

財富管理定息產品的銷量增長強勁，一般基金的保費亦增加百分之十。 
 
二零零八年九月三十日的管理資產為八百四十二億加元，較去年增加百分之一。宏利銀行的管理

資產增加逾二十億加元或百分之二十六，反映樓宇按揭產品「Manulife One」的資產持續增加。

然而，股市急挫對獨立基金的影響超過銷售淨增長帶來的收益，令管理資產的部份增幅遭抵銷。 
 
 
亞洲及日本業務部 
 
 季度業績 

加元 二零零八年

第三季

二零零八年

第二季

二零零七年 
第三季 

股東收入淨額（百萬加元） 216 215 227 
保費及存款（百萬加元） 2,169 2,590 3,102 
管理資產（十億加元） 42.6 43.7 41.6 
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 季度業績 

美元 二零零八年

第三季

二零零八年

第二季

二零零七年 
第三季 

股東收入淨額（百萬美元） 208 212 216 
保費及存款（百萬美元） 2,084 2,565 2,965 
管理資產（十億美元） 40.2 42.9 41.7 
 

亞洲及日本業務部於二零零八年第三季的股東收入淨額為二億零八百萬美元，較去年同期的二億

一千六百萬美元減少八百萬美元。有效保單業務增長及保險銷售上升帶動盈利增多，惟股市急挫

令收費收入減少及獨立基金保證成本上升，將增幅全數抵銷。按加元計，第三季收入淨額為二億

一千六百萬加元，較二零零七年同期的二億二千七百萬加元減少一千一百萬加元。今年首三季的

股東收入淨額為六億一千七百萬加元，而去年同期則為六億四千六百萬加元。 
 
季內的保費及存款為二十一億美元，較二零零七年第三季的三十億美元減少百分之三十。有效保

單業務增長及推出新產品令保費增加百分之十五，但股市波動導致財富管理存款減少，將增幅全

數抵銷。按加元計，第三季保費及存款為二十二億加元，較二零零七年第三季的三十一億加元減

少百分之三十。 
 
按美元計，二零零八年九月三十日的管理資產為四百零二億美元，較去年減少百分之四或十五億

美元。過去十二個月股市下挫，全數抵銷六十二億美元的保單持有人現金流入淨額。按加元計，

二零零八年九月三十日的管理資產為四百二十六億加元，較去年同期增加百分之三或十億加元。 
 
 
再保險業務部 
 
 季度業績 

加元 二零零八年

第三季

二零零八年

第二季

二零零七年 
第三季 

股東收入淨額（百萬加元） 49 46 44 
保費（百萬加元） 272 287 249 
 
 季度業績 

美元 二零零八年

第三季

二零零八年

第二季

二零零七年 
第三季 

股東收入淨額（百萬美元） 47 45 42 
保費（百萬美元） 261 284 238 
 
再保險業務部於二零零八年第三季錄得盈利四千七百萬美元，相對二零零七年同期的四千二百萬

美元增加五百萬美元。匯集投資收益理想以及財產及意外再保險業務的理賠成本下降令盈利增

多，惟壽險再保險業務的理賠成本及獨立基金保證儲備的開支上升，致使部份升幅遭抵銷。按加

元計，第三季的盈利為四千九百萬加元，較去年同期的四千四百萬加元增加五百萬加元。今年首

三季的盈利為一億六千八百萬加元，而去年同期則為一億八千一百萬加元。 
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季內的保費為二億六千一百萬美元，較二零零七年第三季的二億三千八百萬美元增加百分之十，

主要原因為投保人年齡上升及二零零八年的經驗退款下降。按加元計，季內的保費為二億七千二

百萬加元，較二零零七年第三季的二億四千九百萬加元上升百分之九。 
 
 
企業及其他業務部 
 
 季度業績 

加元 二零零八年

第三季

二零零八年

第二季

二零零七年 
第三季 

股東收入淨額（虧損）（百萬加元） (192) (49) 21 
管理資產（十億加元） 31.8 35.3 34.0 
 
企業及其他業務部包括投資業務部的對外資產管理業務、超額資本（指支持本公司資本的資產，

扣除分配予經營業務部的份額）盈利、精算方法及假設的變動、變額年金對沖計劃及恒康的意外

及醫療保險業務，而此等業務主要為存在法律糾紛的合約及其他非經營事項。 
 
企業及其他業務部於二零零八年第三季錄得虧損一億九千二百萬加元，去年同期則錄得收入二千

一百萬加元，跌幅為二億一千三百萬加元，其中過半因待售證券所致。待售證券於二零零七年的

已變現收益及信貸表現理想，帶動盈利增長六千四百萬加元，今年則虧損三千八百萬加元。此

外，固定收益交易資產的未變現虧損、變額年金對沖計劃的開支，以及恒康的意外及醫療保險業

務於季內未有錄得如去年的理賠收益，亦為導致部份虧損的原因。本公司於季內有數宗在美國進

行的稅務上訴獲判勝訴，因而獲得二千萬美元的收益，有助彌補部份虧損。今年首三季股東虧損

為二億四千三百萬加元，而去年同期則錄得收入淨額四千八百萬加元。 
 
二零零八年九月三十日的管理資產（包括對外管理資產及支持本公司資本的資產）為三百一十八

億加元，較去年少百分之七或二十二億加元。投資業務部對外管理基金的十三億加元新存款，以

及加元回軟帶來的正面影響，因股市下挫及信貸息差拉闊而遭全數抵銷。 
 
或有事項 
本公司的稅務狀況存在若干或有事項，須待稅務機關審核後作出最終決議或現行的稅務規例草稿

正式落實而定。於二零零八年九月三十日，本公司有三項與稅務相關的重大或有事項。 
 
加拿大稅務機關已發布稅務規例草稿，更改未變現損益的處理方式及若干精算儲備的可減免額。

若有關修訂得以落實，估計本公司將錄得約一億六千九百萬加元的收入淨額。 
 
美國方面，本公司就稅務機關的審核結果提出上訴，而目前正處於不同訴訟階段。本公司於季內

一宗重要的上訴獲判勝訴，獲得五千二百萬美元的收益。倘本公司於其他訴訟同樣獲判勝訴，估

計將額外獲得約五千五百萬美元的收益。 
 
 
 
 
 

…續下頁 
 



 

 

第一二頁

美國最近數宗有關槓桿租賃的減稅優惠訴訟中均判稅務機關獲勝。作為槓桿租賃的投資者，為防

有關減稅優惠會遭駁回，加上須預留款項支付逾期繳稅的利息，宏利金融早前已作出一億七千八

百萬美元的稅後撥備，並於第二季增撥三千三百萬美元（除稅後）。本公司依然認為早前就有關

安排而提出的減稅要求合理。雖然本公司預期槓桿租賃的減稅優惠不會被駁回，但若有關安排最

終全遭否決，於二零零八年九月三十日的稅後最高稅務風險連利息估計將增加三億八千七百萬美

元。 
 
表現與非公認會計準則之財務衡量 
本公司採用多項非公認會計準則之財務衡量來量度整體表現，以及評估本公司各項業務。這些非

公認會計準則之財務衡量包括普通股股東資金回報、保費及存款、管理資產、固定幣值及新造業

務的內涵價值。非公認會計準則的財務衡量並不是公認會計準則下界定的項目，故未必可與其他

股票發行機構的類似項目作比較。 
 
資金回報是指普通股股東收入淨額佔為獲取有關收入所投入資本的百分比，此百分比用於量度有

關資本的獲利能力。於二零零七年採納加拿大特許會計師公會手冊第 3855 條而產生的若干未變

現收益及虧損已於股東權益內設名為累計其他綜合收入的新項目反映，惟有關收益及虧損對期內

的呈報收入並無影響。宏利金融利用平均普通股股東權益計算資金回報，惟並無把待售證券及現

金流量對沖的累計其他綜合收入計算在內。 
 
宏利金融概覽  
宏利金融為加拿大主要的財經服務機構，業務遍布全球十九個國家及地區。透過旗下龐大的僱

員、保險代理及銷售夥伴網絡，宏利金融於加拿大、亞洲及美國（主要透過恒康）為客戶提供全

面的財務保障及理財服務。於二零零八年九月三十日，宏利金融及其附屬公司的管理資產達三千

八百五十三億加元（約二萬八千二百三十一億港元）。宏利金融有限公司在多倫多、紐約及菲律

賓股票交易所的股份代號為 MFC ，在香港聯交所的股份代號則為 0945，其網址為

www.manulife.com。 
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附件：業績一覽、綜合營業報表、綜合資產負債表及業務部資料。 
 
編輯通告： 
宏利金融將於二零零八年十一月六日美國東岸時間下午二時(香港時間十一月七日凌晨三時)舉行

第三季度盈利業績電話會議。加拿大及國際地區，請致電(416) 340-2216；北美地區可免費致電

(866) 898-9626。請於電話會議開始前十分鐘致電，閣下須向接線生提供姓名及機構名稱。閣下

可於二零零八年十一月六日美國東岸時間下午六時(香港時間十一月七日早上七時)至二零零八年

十一月十三日 (香港時間十一月十四日)期間，致電(416) 695-5800 或(800) 408-3053，收聽是次電

話會議的錄音(密碼為 3269316#)。 
 
是次電話會議於二零零八年十一月六日美國東岸時間下午二時(香港時間十一月七日凌晨三時)透
過 宏 利 金 融 網 站 作 網 上 轉 播 ， 閣 下 可 進 入 以 下 網 頁 收 聽 轉 播 ：

www.manulife.com/quarterlyreports。網上轉播的檔案版本將於美國東岸時間下午四時(香港時間

凌晨五時)在上述網站的相同 URL 供查閱。 
…續下頁 



 

 

第一三頁

 
本公司二零零八年第三季度業務報表及統計資料，可於宏利網頁取得，網址為

www.manulife.com/quarterlyreports。所有文件均可在網上轉播開始前下載。 
 
前瞻聲明提示 
本新聞稿載有依據加拿大省級證券法例及美國一九九五年私人有價證券訴訟改革法案「安全港」

條文所界定的前瞻聲明。該等前瞻聲明與包括及不限於本公司的目的、目標、策略、意向、計

劃、信念、期望及估計有關，而且一般而言，可憑句中的前瞻字眼如「可」、「將」、「可

能」、「應」、「該」、「懷疑」、「展望」、「預期」、「有意」、「估計」、「預計」、

「相信」、「計劃」、「預測」、「目的」及「持續」（或有關反義詞），以及具有類似含意的

字眼及詞句加以判別。該等前瞻聲明亦包括有關未來業績的可能性或假設性聲明。雖然本公司相

信該等前瞻聲明所預期者實屬合理，惟聲明亦涉及風險與不可預料事項，故不應被過度依賴。由

於該等前瞻聲明涉及若干重大因素或假設，因此實際業績可能與前瞻聲明所明示與暗示者大相逕

庭。此外，可能令公司實際業績大為不同於預期之重大因素，包括但不限於：市場與經濟環境

（包括但不限於股市表現、利率變動、投資虧損及違約事件、息差變動、市場的資金流動性，以

及擔保人及交易對手的信譽）、業務競爭及併購、法規之變動、匯率及本公司之資金流動性、從

交易對手獲取的資訊的準確性及交易對手履行責任之能力、本公司採用之會計準則及精算方法之

準確性、本公司維持聲譽之能力、法律或規管之程序、對本公司重要部份或公共基建系統之破壞

或改變、吸引及挽留主要行政人員之能力、環境因素、本公司完成收購及實行策略性計劃之能

力，以及本公司產品和服務對市場轉變之適應能力。此外，有關該等前瞻聲明涉及的重大因素或

假設，以及可能令公司實際業績大為不同於預期之重大因素的其他資料，已載於本新聞稿的內

文、本公司最近的年度資料表格「風險因素」一節、本公司最近的年報內管理層討論及分析中

「風險管理」及「重要會計及精算政策」兩節，以及本公司於加拿大及美國證券監管機構存檔的

檔案內。本公司並不承諾更新任何前瞻聲明。 
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業績一覽
(以百萬加元為單位，另有註明者及按每股計算的資料除外；未經審核)

2008 2007 變動百分比

收入淨額 $ 507       $ 1,069    (53)
  歸於分紅保單持有人之虧損 3           1           -
歸於股東的收入淨額 $ 510       $ 1,070    (52)        
  優先股股息 (7)          (7)          -
可歸於普通股股東的收入淨額 $ 503       $ 1,063    (53)        

保費及存款：

人壽及醫療保險保費 $ 4,017      $ 3,637      10
年金及退休金保費 1,841      1,245      48
獨立基金存款 7,689      8,888      (13)
互惠基金存款 2,173      2,304      (6)
ASO 保費對照額 601         582         3
其他基金存款 123         141         (13)

保費及存款總額 $ 16,444    $ 16,797    (2)            

管理資產：

一般基金 $ 165,163  $ 159,170  4
獨立基金 165,488  174,489  (5)
互惠基金 28,213    36,185    (22)
其他基金　 26,416    29,506    (10)

管理資產總額 $ 385,280  $ 399,350  (4)            

資本來源：

優先股及資本工具負債 $ 3,578      $ 3,014      19
附屬公司的非控制性權益 167         202         (17)          

權益

分紅保單持有人權益 61           152         (60)
股東權益

優先股 638         638         -
普通股 13,943    14,004    -
供款盈餘 156         133         17
保留盈利 15,345    13,710    12

待售證券及外國業務換算淨額的累計其他綜合虧損 (4,868)     (4,595)     6
資本總額 $ 29,020    $ 27,258    6             

重要業績指標：

     每股普通股基本盈利 $ 0.34 $ 0.70
     經攤薄的每股普通股盈利 $ 0.33 $ 0.70
     普通股股東資金回報 (年度化)1 8.2% 18.9%
     每股普通股帳面值 $ 16.41    $ 15.48    
     發行在外普通股數目 (以百萬計)
                 期終 1,492      1,502      
                 加權平均數 - 基本 1,492      1,511      
                 加權平均數 - 經攤薄 1,503      1,525      

1 普通股股東資金回報為可歸於普通股股東的收入淨額除以平均普通股股東權益，

  並無計入待售證券及現金流量對沖所得的累計其他綜合收入。

於九月三十日及截至該日止三個月



綜合業績報表摘要

綜合營業報表
(以百萬加元為單位，按每股計算的資料除外；未經審核） 截至

九月三十日止三個月

2008 2007
收入

保費收入 $ 5,858      $ 4,882      
投資收入

投資收入 1,750      2,283      
支持保單負債及消費者票據的資產已變現／未變現(虧損)收益 (3,150)     834         

其他收入 1,369      1,371      
收入總額 $ 5,827      $ 9,370      
保單賠償及支出

支付予保單持有人及受益人

     死亡、傷殘及其他賠償 $ 1,653      $ 1,430      
     期滿及退保利益 1,841      2,083      
     年金付款 744         741         
     保單持有人紅利及經驗費率法退款 392         408         
     轉撥至獨立基金的淨額 377         227         
  精算負債的變動1 (2,303)     565         
一般支出 899         835         
投資支出 231         237         
佣金 1,008      1,021      
利息支出 237         292         
保費稅 68           58           
附屬公司的非控制性權益 3             7             
保單賠償及支出總額 $ 5,150      $ 7,904      
繳付所得稅前收入 $ 677         $ 1,466      
所得稅 (170)        (397)      
收入淨額 $ 507         $ 1,069    
 歸於分紅保單持有人的虧損 3             1           
歸於股東的收入淨額 $ 510         $ 1,070    
   優先股股息 (7)            (7)          
可歸於普通股股東的收入淨額 $ 503         $ 1,063    

每股普通股基本盈利 $ 0.34 $ 0.70
經攤薄的每股普通股盈利 $ 0.33 $ 0.70

1已計入二零零八年第三季六億加元及二零零七年第三季七億加元的恒康固定收益機構產品業務的贖回淨額所帶來的影響。



綜合資產負債表
(以百萬加元為單位；未經審核)

於九月三十日

資產 2008 2007
投資資產

現金及短期證券 $ 11,626      $ 9,917        
證券

　債券 72,101      73,008      
　股票 9,526        11,812      
貸款

　按揭 28,948      25,589      
　私人配售 23,489      21,877      
　保單貸款 6,408        5,770        
　銀行貸款 2,285        2,160        
物業 6,427        5,660        
其他投資 4,353        3,377        
投資資產總額 $ 165,163    $ 159,170    
其他資產

應計投資收入 $ 1,590        $ 1,567        
未付保費 763           608           
商譽 7,078        6,769        
無形資產 1,645        1,602        
衍生工具 2,379        2,038        
雜項 3,296        3,478        
其他資產總額 $ 16,751      $ 16,062      
資產總額 $ 181,914    $ 175,232    
獨立基金資產淨額 $ 166,098    $ 175,094    

負債及權益

保單負債 $ 126,471    $ 123,856    
遞延已變現收益淨額 106           110           
銀行存款 11,030      8,901        
消費者票據 1,690        2,209        
長期債務 2,247        1,829        
未來所得稅負債，淨額 3,085        2,806        
衍生工具 2,264        1,728        
其他負債 6,091        6,525        

$ 152,984    $ 147,964    
優先股及資本工具負債 3,578        3,014        
附屬公司的非控制性權益 167           202           

權益

     分紅保單持有人權益 61             152           
     股東權益

優先股 638           638           
普通股 13,943      14,004      
供款盈餘 156           133           
保留盈利 15,345      13,710      
累計其他綜合虧損 (4,958)       (4,585)      

權益總額 $ 25,185      $ 24,052      
負債及權益總額 $ 181,914    $ 175,232    
獨立基金負債淨額 $ 166,098    $ 175,094    



綜合業績報表摘要附註
(以百萬加元為單位；未經審核)

附註一：業務部資料

截至二零零八年九月三十日止季度

 美國 美國 加拿大 亞洲及日本 再保險 企業及 總額

 保險業務部 財富管理 業務部 業務部 業務部 其他

保費及存款 業務部 業務部

一般基金保費 1,479$         1,595$         1,669$         843$                   272$            -$            5,858$         
獨立基金存款 363              4,607           1,420           1,299                  -              -              7,689           
互惠基金存款 -              2,042           104              27                       -              -              2,173           
ASO保費對照額 -              -              601              -                      -              -              601              
其他基金存款 -              123              -              -                      -              -              123              
總額 1,842$         8,367$         3,794$         2,169$                272$            -$            16,444$       

收入(虧損)淨額 311$            13$              112$            214$                   49$              (192)$          507$            

管理資產 於二零零八年九月三十日

一般基金 49,462$       35,196$       51,563$       17,469$              2,623$         8,850$         165,163$     
獨立基金 10,439         101,301       29,851         21,260                -              2,637           165,488       
互惠基金 -              24,152         2,786           1,275                  -              -              28,213         
其他基金 -              3,482           -              2,630                  -              20,304         26,416         
總額 59,901$       164,131$     84,200$       42,634$              2,623$         31,791$       385,280$     

截至二零零七年九月三十日止季度

 美國 美國 加拿大 亞洲及日本 再保險 企業及 總額

 保險業務部 財富管理 業務部 業務部 業務部 其他

保費及存款 業務部 業務部

一般基金保費 1,294$         1,076$         1,522$         741$                   249$            -$            4,882$         
獨立基金存款 311              5,488           1,121         1,968                -            -              8,888         
互惠基金存款 -              1,789           122              393                     -              -              2,304           
ASO保費對照額 -              -              582              -                      -              -              582              
其他基金存款 -              141              -              -                      -              -              141              
總額 1,605$         8,494$         3,347$         3,102$                249$            -$            16,797$       

收入淨額 209$            281$            287$            227$                   44$              21$              1,069$         

管理資產 於二零零七年九月三十日

一般基金 44,657$       36,545$       49,335$       16,362$              2,604$         9,667$         159,170$     
獨立基金 11,656         110,120       30,829         19,498                -              2,386           174,489       
互惠基金 -              30,857         3,386           1,942                  -              -              36,185         
其他基金 -              3,736           -              3,791                  -              21,979         29,506         
總額 56,313$       181,258$     83,550$       41,593$              2,604$         34,032$       399,350$     

附註二：比較數字

若干比較數額已獲重新分類，以配合期內資料的列表方式。


