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News Release 

新聞稿 
二零零八年五月八日 

宏利金融公布首季業績 
銷售表現持續強勁 

 
加拿大多倫多 － 宏利金融有限公司（香港聯交所股份代號：0945）宣布，二零零八年第一季的

股東收入淨額為八億六千九百萬加元，全面攤薄每股盈利為零點五七加元，而去年同期的收入淨

額為九億八千六百萬加元，全面攤薄每股盈利則為零點六三加元。環球股市於季內大幅回落，其

中以美國及亞洲股票市場的跌幅尤其顯著，令首季盈利減少二億六千五百萬加元，以每股計減少

零點一八加元。此外，二零零八年第一季的普通股股東資金回報 1 為百分之十五點一，而二零零

七年同期則為百分之十六點一。 
 
宏利金融總裁兼首席執行官鄧立忠表示：「撇除股市下跌的影響，宏利首季的業績令人極為滿

意。產品銷情凌厲，其中保險產品的銷量節節上升，有助大幅提升新造業務的內涵價值。首季的

銷售成績彪炳，除了反映保險及財富管理業務的表現卓越外，亦有助帶動集團未來的盈利增

長。」 
 
二零零八年第一季的保費及存款達一百七十八億加元。若按固定幣值基礎計算，同時撇除於二零

零七年因達成一宗大額生意而錄得的巨額保費收入，保費及存款較二零零七年第一季增長百分之

十二，主要有賴產品銷情暢旺及經常性保費及存款增加所致。 

 
受惠於保險及變額年金業務的銷售強勁，二零零八年第一季新造業務的內涵價值達五億九千萬加

元，較去年同期上升百分之三十五。 
 
宏利金融高級行政副總裁兼首席財務總監雷鵬智表示：「今年首季乃環球股市過去二十一個季度

以來最為疲弱的時間，其中美國、亞洲及日本股市更出現大幅回落。按照精算規定，我們必須把

有關下跌假設為永久性。因此，首季業績錄得一筆二億六千五百萬加元的除稅後開支。不過，由

於此乃非現金開支，假如日後股市表現靠穩，有關開支將不會於未來季度再次出現。」 
 
於二零零八年三月三十一日，管理資產總額為四千零一億加元，按固定幣值基礎計算，較去年上

升百分之二。由於股市於二零零八年第一季的表現異常疲弱，美國及亞洲股市分別下挫百分之十

及百分之十八，因而影響了管理資產的增幅。 
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1 普通股股東資金回報並無計入待售證券及現金流量對沖所得的累計其他綜合收入。 
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業績概覽 
 
美國 

 
• 恒康人壽保險二零零七年的美國個人保險銷售額連續兩年穩佔業界首位 2。憑藉多元化及具

競爭力的優質產品，恒康人壽保險旗下各主要分銷渠道及產品類別的銷量於二零零八年首

季繼續錄得可觀升幅，不但較去年同期增長百分之四十二，更打破歷年首季的銷售紀錄。 

• 恒康變額年金二零零八年第一季的銷售額較去年同期上升百分之十八。「Income Plus For 
Life」附加保障自年初作出改良後，更加廣受市場歡迎。此外，分銷夥伴 Edward Jones 已於

首季中開始銷售恒康變額年金的產品，初步的銷售成績理想。 

• 於二零零七年，恒康退休計劃服務的銷售額在僱員人數少於五百人的公司市場中繼續高踞

榜首 2。二零零八年第一季新造業務的銷售額為歷來第二高，而經常性供款亦較二零零七年

第一季上升百分之七。  

• 恒康長期護理業務二零零七年的銷售額名列市場首位 2。該業務部致力推陳出新及開拓分銷

渠道，有助刺激產品銷情。設有複合通脹加保權益的嶄新產品「Leading Edge」的銷量不斷

攀升，令該產品佔整體銷售額的比例持續上升。 

• 恒康互惠基金旗下開放式基金的銷售成績刷新首季紀錄，而銷售淨額亦較二零零七年第四

季大幅上升。銷售錄得增長，主要因為互惠基金的選擇更趨多元化，包括於美國大型企業

股票、環球股票及小型企業股票等類別引入人生階段資產分配基金及一些獲晨星給予最少

四星或五星評級的基金。此外，恒康互惠基金季內亦推出「最佳價值基金」及「浮息收入

基金」。 

• 恒康互惠基金於另一份新聞稿公布，批准為五項封閉式基金所有發行在外優先股再融資並

加以贖回。恒康互惠基金將動用第三者銀行備用信貸全數贖回並取代五項應課稅股票基金

的競投息率優先債券，將借貸模式由競投息率優先債券轉為債務。恒康互惠基金正評估為

其餘兩項槓桿式封閉基金再融資的其他方法。 

加拿大  

• 個人保險業務成績於二零零七年刷新紀錄，壽險銷售額繼續高踞加拿大市場的第二位 2。承

接去年的優異表現，該業務部的銷售成績於二零零八年第一季續創新高，較二零零七年同

期增長百分之三十。各分銷渠道及主要產品類別的銷量皆突破去年同期的成績，反映個人

保險業務持續提升服務質素，加上致力推出嶄新產品，成功帶動季內取得彪炳的銷售成

績。季內推出的嶄新產品包括非分紅終身壽險產品「Performax Gold」。 

• 個人財富管理業務的獨立基金銷售於二零零七年名列市場首位 2，反映於二零零六年推出具

備保證最低提取權益的產品「IncomePlus」深受市場歡迎。銷售成績於二零零八年首季保持

理想，獨立基金的銷售額更突破十億加元大關。 

• 宏利銀行的產品銷情持續暢旺，首季的貸款金額超越九億加元，較去年同期增長百分之二

十一，主要有賴樓宇按揭貸款產品「Manulife One」的銷路保持強勁所致。 
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• 團體福利業務的銷售額於二零零七年重奪市場首位。此外，團體儲蓄及退休方案的銷售成

績亦由二零零七年的第三位上升至第二位 2。隨著年內達成多宗大額生意，兩項業務的銷售

成績均於年內刷新紀錄。雖然產品銷量於二零零八年首季有所回落，但發出建議書的數量

於臨近首季終結前上升，而數宗正在洽商的大額生意亦可望於今年稍後落實。 

亞洲及日本業務部 

• 亞洲區業務部的銷售表現續創驕人成績，首季保險及財富管理業務的銷售額分別較二零零

七年同期大增百分之四十六及百分之五十五。 

• 日本變額年金於二零零八年首季的銷售額較去年同期倍增。隨著銷售網絡不斷拓展，陸續

有地區銀行及證券行加入分銷新產品，帶動變額年金的銷量持續上升。 

• 二零零八年第一季香港(年度化)保險業務的銷售較去年同期增加百分之十一，而退休金業

務的銷售則較二零零七年第一季大幅增長百分之三十四。於首季推出的兩項危疾保障產品

備受市場歡迎，有助帶動壽險產品的銷量；而保留帳戶的銷售成績保持凌厲，亦有利退休

金業務的表現。 

• 其他亞洲業務地區於二零零八年首季的產品銷情保持強勁，保險及財富管理業務的銷售額

分別較去年同期增長百分之二十二及百分之三十三。隨著經銷隊伍的規模不斷壯大，加上

新產品陸續面世，絕大部份業務地區的產品銷量均告上升。 

• 宏利金融繼續積極拓展中國的保險市場，於首季再獲發兩個經營牌照，使其國內城市經營

牌照增至三十個，為內地外資壽險公司之冠。 
 

企業 

• 於股東周年大會上，鄧立忠先生宣布將於二零零九年五月舉行的下屆周年大會退任宏利金

融的總裁兼首席執行官。董事會主席 Arthur Sawchuk 表示：「董事會早已得悉鄧立忠先生

或會於今年底退休的計劃，因此於過去數年一直密切物色首席執行官的繼任人選，預計將

於年底前作出有關公布。」 

• 宏利金融於第一季回購四百八十萬股股份，費用約一億八千萬加元。 

• 公司於另一份新聞稿公布，董事會批准公司第一季度派發的每股普通股股息為零點二四加

元，將於二零零八年六月十九日或以後派發予於二零零八年五月二十一日營業時間結束時

名列宏利金融名冊之註冊股東。 

殊榮 

• 於亞洲，中宏保險獲中國著名財經網站和訊網評選為「最值得信賴保險公司」。該獎項由

公眾人士投票選出，旨在表揚於產品設計、銷售及服務、專業水準及企業誠信等各方面均

表現卓越的企業。 

• 宏利互惠基金旗下的「Monthly High Income Fund」於加拿大勇奪理柏基金年獎最佳表現

獎，以表揚該基金在過去十年以來一直錄得優異的回報，經調整風險後的表現較同類型基

金更勝一籌。同時，宏利互惠基金亦憑藉優秀的客戶服務，在一項由 Environics Research 
Group 持續進行的調查中脫穎而出，獲得最高評分。 
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• 美國方面，恒康互惠基金過戶及股東服務代理 John Hancock Signature Services (JHSS)憑藉

優秀的電話客戶服務， 榮獲 National Quality Review (NQR)頒發二零零七年「卓越典範大

獎」及「五星表現大獎」。該獎項旨在嘉許在客戶服務，包括電話服務、交易處理、股東

通信及資料提供等各方面表現出眾的企業。 
 
2 資料根據 LIMRA International 就有關類別於二零零六年及二零零七年進行的全年銷售調查結果。銷售數字根據新

造業務的年度化保費計算。 

 
管理層討論及分析 
 
財務業績概覽 
（未經審核） 
 
 季度業績 
 二零零八年

第一季

二零零七年

第四季 
二零零七年 

第一季 
股東收入淨額（百萬加元） 869  1,144   986 
每股普通股攤薄盈利（加元） 0.57      0.75  0.63 
普通股股東資金回報 (百分比，年度化) 15.1      20.5  16.1 
保費及存款（百萬加元） 17,778 17,414  18,789 
管理資產（十億加元） 400.1  396.3   426.7 
資本（十億加元） 28.4  27.5   30.5 
 

收入淨額 
宏利金融於二零零八年第一季之股東收入淨額為八億六千九百萬加元，與二零零七年同期的九億

八千六百萬加元比較，下跌百分之十二。收入淨額下跌，主要是因為股市偏軟所致。股市表現欠

佳，為獨立基金保證儲備及用以支持非按經驗調整的保單負債之股票投資帶來負面影響，同時令

股票相連及變額靈活壽險產品的收費收入下降，因而令盈利較二零零七年第一季減少二億七千五

百萬加元。此外，由於公司逾半的業務以外幣計價，並以美元為主要計價貨幣，故加元轉強亦令

盈利減少七千萬加元。另外，雖然公司信貸業務的表現依然符合預期，但較二零零七年第一季異

常凌厲的表現略為失色。不過，公司持有的私募股權、房地產、農業及林木投資皆錄得收益；美

國保險業務部、加拿大業務部及日本變額年金業務的有效保單業務強勁增長；以及於二零零七年

初因採納加拿大特許會計師公會手冊第 3855 條「金融工具－ 確認及計算」而出現的一筆六千九

百萬加元資產重置費用未有於今年再度出現，足以彌補收入淨額的部份跌幅。 
 
 
每股攤薄盈利及普通股股東資金回報 
二零零八年第一季的每股普通股攤薄盈利為零點五七加元，較二零零七年同期的零點六三加元下

跌百分之十。截至二零零八年三月三十一日止三個月，普通股股東資金回報為百分之十五點一，

較截至二零零七年三月三十一日止三個月的百分之十六點一下跌一百個基點。公司在計算普通股

股東資金回報時，並無計入待售證券及現金流量對沖所得的累計其他綜合收入（有關非公認會計

準則之財務衡量見第十頁）。 
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保費及存款 
按固定幣值基礎計算，保費及存款按年上升百分之六，主要因為大部份業務皆錄得銷售增長所

致。然而，由於加拿大團體儲蓄及退休方案於二零零七年第一季簽署一張十億加元的合約，而本

季再未有類似的大額交易，以致部份升幅遭抵銷。按加元計算，二零零八年第一季的保費及存款

為一百七十八億加元，較去年同期的一百八十八億加元減少百分之五，主要是因為加元轉強所

致。 
 
管理資產 
按固定幣值基礎計算，管理資產按年增加百分之二。雖然有效保單業務錄得增長，惟股市表現偏

軟、恒康互惠基金於二零零七年錄得淨贖回，以及扣減恒康固定收益機構產品的一筆十九億加元

到期支出，則令有關增幅遭抵銷。按照現時的匯率，管理資產於二零零八年三月三十一日為四千

零一億加元，較二零零七年三月三十一日減少二百六十六億加元，跌幅為百分之六。 
 
資本 
資本總額於二零零八年三月三十一日為二百八十四億加元，較二零零七年三月三十一日的三百零

五億加元，減少二十一億加元。公司透過以二十億加元回購五千一百萬股及派發十四億加元的股

息，向普通股股東退還資本。此外，期內外匯及計入其他綜合收入之待售證券均錄得未變現虧

損，令資本進一步減少二十六億加元。不過，過去十二個月錄得收入淨額四十一億加元，足以彌

補因上述事項而削減的資本。 
 
 
 
各業務部的業績概況 
 
由二零零八年一月一日起，本公司改變投資收益及虧損的分配方法，以配合公司管理資產及相關

風險的政策。投資收益及虧損現在會累算計入保險及財富管理業務兩個部份，然後根據各業務部

各自的保單負債按比例予以分配。在二零零八年之前，各業務部是按其投資收益及虧損狀況而各

自呈報，而信貸收益及虧損則於企業及其他業務部中分開呈報。惟此最新分配方法並不包括與產

品特色有關之投資收益及虧損，例如變額靈活壽險產品及股票相連保單負債中的獨立基金保證及

假設未來取得的收費，以及分紅保險等全面轉付產品的投資收益及虧損。 
 
在宏利的保險業務方面，基於賠付責任屬於長期性質，故相關的投資組合亦趨向多元化，當中包

括房地產、私募股權及能源等投資。透過此類多元化的投資，及由買賣固定收益債券令收益率提

升，足以抵銷股市下跌的負面影響。而有關投資的收益更較去年同期大幅上升。 
 
另一方面，相對二零零七年第一季時所錄得巨額投資收益，宏利的財富管理業務於二零零八年首

季則錄得輕微虧損，主要因為用以支持長期財富管理產品的股票及短期收益率下降，導致儲備開

支上升。 
 
以往季度的數額已重新呈列，以配合新的業績呈報方式。 
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美國保險業務部  
 季度業績 

加元 二零零八年

第一季

二零零七年

第四季

二零零七年 
第一季 

股東收入淨額（百萬加元） 209 194 182 
保費及存款（百萬加元） 1,554 1,696 1,652 
管理資產（十億加元 ） 58.7 56.5 62.6 
 

 季度業績 

美元 
二零零八年

第一季

二零零七年

第四季

二零零七年 
第一季 

股東收入淨額（百萬美元） 208 198 155 
保費及存款（百萬美元） 1,548 1,729 1,410 
管理資產（十億美元） 57.1 57.1 54.3 
 
按美元計，二零零八年第一季的盈利為二億零八百萬美元，較二零零七年同期的一億五千五百萬

美元增長百分之三十四。盈利上升，主要因為投資表現理想及有效保單業務強勁增長所致。然

而，業務銷情暢旺令新造業務開銷增多，則令部份盈利升幅遭抵銷。由於新造業務初期的開支較

多，故新簽發的保單或會於首年出現虧損。按加元計，盈利為二億零九百萬加元，較去年同期的

一億八千二百萬加元增加二千七百萬加元。 

 
按美元計，二零零八年第一季的保費及存款為十五億美元，較二零零七年同期上升百分之十，主

要有賴恒康人壽保險的產品銷量上升，以及恒康人壽保險及恒康長期護理業務的有效保單業務皆

錄得增長所致。然而，由於核心業務的增長不足以彌補加元轉強的負面影響，故按加元計，二零

零八年第一季的保費及存款為十六億加元，較二零零七年第一季的十七億加元下跌百分之六。 
 
按美元計，管理資產為五百七十一億美元，增長百分之五，主要是因為人壽保險及長期護理業務

皆錄得增長所致。然而，股市表現偏軟令人壽保險的獨立管理基金有所下降，抵銷了管理資產的

小部份增幅。按加元計，管理資產於二零零八年三月三十一日為五百八十七億加元，較去年的六

百二十六億加元減少三十九億加元，跌幅為百分之六。 
 
 
美國財富管理業務部 
 季度業績 

加元 二零零八年

第一季

二零零七年

第四季

二零零七年 
第一季 

股東收入淨額(百萬加元) 149 259 335 
保費及存款(百萬加元) 9,180 8,335  9,646 
管理資產(十億加元) 173.8 176.0  197.9 
 

 季度業績 

美元 
二零零八年

第一季

二零零七年

第四季

二零零七年 
第一季 

股東收入淨額(百萬美元) 148 264 285 
保費及存款(百萬美元) 9,142 8,495  8,232 
管理資產(十億美元) 169.1 178.1 171.6 
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按美元計算，二零零八年第一季的盈利為一億四千八百萬美元，較去年同期下跌百分之四十八，

主要是因為去年異常強勁的投資收益未有於本季再度出現，以及股市下跌對獨立基金保證儲備造

成影響所致。按加元計，二零零八年第一季的盈利為一億四千九百萬加元，較去年同期下跌百分

之五十六。 
 
按美元計，二零零八年第一季的保費及存款較去年同期上升百分之十一，主要是由於恒康互惠基

金及變額年金的產品銷售強勁所致。數項主要基金的表現理想，有助提升互惠基金的銷售成績，

而於二零零七年第二季推出的「Income Plus For Life」附加保障的銷情持續暢旺，則帶動變額年

金的銷量增加。按加元計，季內的保費及存款為九十二億加元，較二零零七年第一季的九十六億

加元下跌百分之五。 
  
按美元計，管理資產減少二十五億美元，跌幅為百分之一。管理資產下降，主要因為產品到期及

股市表現欠佳所致。按加元計，二零零八年三月三十一日的管理資產較去年下降二百四十一億加

元至一千七百三十八億加元，跌幅為百分之十二。  
 
加拿大業務部 
 季度業績 
加元 二零零八年

第一季

二零零七年 
第四季 

二零零七年

第一季

股東收入淨額（百萬加元） 254 287 238
保費及存款（百萬加元） 3,990 4,312 4,893
管理資產（十億加元） 85.8 86.2 81.4
 
加拿大業務部於二零零八年第一季的股東收入淨額為二億五千四百萬加元，較二零零七年第一季

的二億三千八百萬加元增加一千六百萬加元。盈利增長乃主要由於保險投資成績理想、部門業務

取得增長及理賠表現改善所致。然而，部份增幅卻遭加拿大及美國股市下跌對獨立基金保證的影

響所抵銷。  
 
二零零八年第一季的保費及存款為四十億加元，較去年同期下跌百分之十八。獨立基金存款於去

年首季因達成退休方案合約而增加十億加元，如撇除此項銷售合約， 二零零八年第一季的保費

及存款應多增百分之三，此乃由於保險及個人財富管理業務錄得增長所致。另外，雖然股市波

動，但個人獨立基金存款仍輕微上升。 
 
二零零八年三月三十一日的管理資產為八百五十八億加元，較去年增加百分之五或四十四億加

元。管理資產的增幅接近三分之二由宏利銀行的樓宇按揭貸款產品銷情持續凌厲所帶動，而獨立

基金在計入過去十二個月股市波動的影響後仍錄得銷售淨額令資產上升，是另一支持管理資產增

長的動力。 
 
亞洲及日本業務部 
 季度業績 
加元 二零零八年

第一季

二零零七年 
第四季 

二零零七年

第一季

股東收入淨額（百萬加元） 186 204 183
保費及存款（百萬加元） 2,670 2,831 2,291
管理資產（十億加元） 44.6 43.3 40.3
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 季度業績 
美元 二零零八年

第一季

二零零七年 
第四季 

二零零七年

第一季

股東收入淨額（百萬美元） 186 209 154
保費及存款（百萬美元） 2,658 2,888 1,955
管理資產（十億美元） 43.4 43.8 34.9
 

亞洲及日本業務部於二零零八年第一季按美元計的股東收入淨額為一億八千六百萬美元，較去年

增加三千二百萬美元，增幅為百分之二十一。今季表現受惠於日本有效變額年金業務增長、香港

退休金及財富管理業務的管理資產增加令收費收入上升，以及區內保險業務的銷售上升，尤以日

本為然。按加元計，收入淨額為一億八千六百萬加元，較二零零七年第一季增加三百萬加元。 
 
按美元計，季內的保費及存款為二十七億美元，較二零零七年同期的二十億美元上升百分之三十

六。推動保費及存款上升的主要原因為區內大部份地區皆錄得強勁的銷售增長，其中以日本有效

變額年金、香港退休金及印尼保險及互惠基金的銷情最為突出。由於加元轉強，保費及存款的增

幅如按加元計會則為百分之十七。 
 
按美元計，二零零八年三月三十一日的管理資產為四百三十四億美元，較去年增加百分之二十四

或八十五億美元。日本變額年金產品的銷售帶來持續及充裕的保單持有人現金流量淨額，加上香

港退休金及財富管理產品業務量增加，均為驅動管理資產上升之因素。如按加元計，管理資產增

加四十三億加元或百分之十一。 
 
再保險業務部 
 季度業績 
加元 二零零八年

第一季

二零零七年 
第四季 

二零零七年

第一季

股東收入淨額（百萬加元） 73 57 69
保費（百萬加元） 259 240 275
 

 季度業績 
美元 二零零八年

第一季

二零零七年 
第四季 

二零零七年

第一季

股東收入淨額（百萬美元） 73 58 59
保費（百萬美元） 258 245 235
 
按美元計，再保險業務部於二零零八年第一季錄得股東收入淨額七千三百萬美元，相對二零零七

年同期的五千九百萬美元上升一千四百萬美元，增幅為百分之二十四。季內新造人壽保險業務增

多、投資成績理想、財產及意外業務的理賠表現改善，以及修訂保費精算估計均為股東收入淨額

上升的主要原因。然而，惟股市下跌令獨立基金需提升保證儲備，抵銷部份增幅。如按加元計，

股東收入淨額為七千三百萬加元，較去年同期增加四百萬加元。 
 

按美元計，季內保費為二億五千八百萬美元，較二零零七年第一季的二億三千五百萬美元增加二

千三百萬美元或百分之十，此乃主要由於再保險業務取得增長及歐元兌美元轉強對國際團體保險

計劃保費的影響。按加元計，保費較二零零七年同期下跌一千六百萬加元或百分之六。 
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企業及其他業務部 
 季度業績 
加元 二零零八年

第一季

二零零七年 
第四季 

二零零七年

第一季

股東收入淨額（虧損）（百萬加元） (2) 142 (21)
管理資產（十億加元） 34.7 31.9 41.8
 
企業及其他業務部包括投資業務部的對外資產管理業務、超額資本（指支持本公司資本的資產，

扣除分配予經營業務部的份額）盈利、精算方法及假設的變動，以及其他非經營事項。另外，此

業務部亦包括恒康的意外及醫療保險業務，而此等業務主要為存在法律糾紛的合約。管理資產包

括外部管理資產及用以支持本公司資本的資產。 
 
企業及其他業務部於二零零八年第一季的股東收入淨額為虧損二百萬加元，較去年同期改善一千

九百萬加元。撇除二零零七第一季資產重整支出六千九百萬加元後，收入淨額應較二零零七年同

期下降五千萬加元。減幅主要由於待售資產的變現收益減少、恒康的意外及醫療保險業務理賠表

現稍遜，以及投資部的外部管理資產業務盈利下跌所致。 
 
二零零八年三月三十一日的管理資產為三百四十七億加元，較去年下跌百分之十七或七十一億加

元，主要原因是購回普通股以及於過去十二個月加元轉強所致。 
 
 
表現與非公認會計準則之財務衡量 
本公司採用多項非公認會計準則之財務衡量來量度整體表現，以及評估本公司各項業務。這些非

公認會計準則之財務衡量包括普通股股東資金回報、保費及存款及管理資產。非公認會計準則的

財務衡量並不是公認會計準則下界定的項目，故未必可與其他股票發行機構的類似項目作比較。 
 
資金回報是指普通股股東收入淨額佔為獲取有關收入所投入資本的百分比，此百分比用於量度有

關資本的獲利能力。於二零零七年採納加拿大特許會計師公會手冊第 3855 條而產生的若干未變

現收益及虧損已於股東權益內設名為累計其他綜合收入的新項目反映，惟有關收益及虧損對期內

的呈報收入並無影響。宏利金融利用平均普通股股東權益計算資金回報，惟並無把待售證券及現

金流量對沖的累計其他綜合收入計算在內。 
 
  
宏利金融概覽  
宏利金融為加拿大主要的財經服務機構，業務遍布全球十九個國家及地區。透過旗下龐大的僱

員、保險代理及銷售夥伴網絡，宏利金融於加拿大、亞洲及美國（主要透過恒康）為客戶提供全

面的財務保障及理財服務。於二零零八年三月三十一日，宏利金融及其附屬公司的管理資產達四

千億加元（三千八百九十億美元）。 
 
宏利金融有限公司在多倫多、紐約及菲律賓股票交易所的股份代號為 MFC，在香港聯交所的股

份代號則為 0945，其網址為www.manulife.com。 
 

- 完 - 
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附件：業績一覽、綜合營業報表、綜合資產負債表及業務部資料。 
 
編輯通告： 
宏利金融將於二零零八年五月八日美國東岸時間下午二時（香港時間五月九日凌晨二時）舉行第

一季度盈利業績電話會議。加拿大及國際地區，請致電(416) 340-2216；北美地區可免費致電

(866) 898-9626。請於電話會議開始前十分鐘致電，閣下須向接線生提供姓名及機構名稱。閣下

可於二零零八年五月八日美國東岸時間下午六時（香港時間五月九日早上六時）至二零零八年五

月十五日（香港時間五月十六日）期間，致電(416) 695-5800，收聽是次電話會議的錄音（密碼

為#3248036）。 
 
是次電話會議於二零零八年五月八日美國東岸時間下午二時（香港時間五月九日凌晨二時）透過

宏 利 金 融 網 站 作 網 上 轉 播 ， 閣 下 可 進 入 以 下 網 頁 收 看 轉 播 ：

www.manulife.com/QuarterlyReports。網上轉播的檔案版本將於稍後時間在上述網站的相同

URL 供查閱。 
 
本公司二零零八年第一季度業務報表及統計資料，  可於宏利網頁取得，  網址為

www.manulife.com/QuarterlyReports。所有文件均可在網上轉播開始前下載。 
 
前瞻聲明提示 
本新聞稿載有依據加拿大省級證券法例及美國一九九五年私人有價證券訴訟改革法案「安全港」

條文所界定的前瞻聲明。該等前瞻聲明與包括及不限於本公司的目的、目標、策略、意向、計

劃、信念、期望及估計有關，而且一般而言，可憑句中的前瞻字眼如「可」、「將」、「可

能」、「應」、「該」、「懷疑」、「展望」、「預期」、「有意」、「估計」、「預計」、

「相信」、「計劃」、「預測」、「目的」及「持續」（或有關反義詞），以及具有類似含意的

字眼及詞句加以判別。雖然本公司相信該等前瞻聲明所預期者實屬合理，惟聲明亦涉及風險與不

可預料事項，故不應被過度依賴。由於該等前瞻聲明涉及若干重大因素或假設，因此實際業績可

能與前瞻聲明所明示與暗示者大相逕庭。此外，該等前瞻聲明涉及的重大因素或假設及可能令實

際業績大為不同於公司預期之重大因素包括但不限於：業務競爭及併購、法規之變動、市場與經

濟環境之一般因素、匯率及本公司之資金流動性、從交易對手獲取的資訊的準確性及交易對手履

行責任之能力、本公司採用之會計準則及精算方法之準確性、本公司維持聲譽之能力、法律或規

管之程序、對本公司重要部份或公共基建系統之破壞或改變、吸引及挽留主要行政人員之能力、

環境因素、本公司完成收購及實行策略性計劃之能力，以及本公司產品和服務對市場轉變之適應

能力。此外，該等前瞻聲明涉及的重大因素或假設及可能令實際業績大為不同於公司預期之重大

因素已載於本新聞稿的內文、本公司最近的年度資料表格「風險因素」一節、本公司最近的年報

內管理層討論及分析中「風險管理」及「重要會計及精算政策」兩節，以及本公司於加拿大及美

國證券監管機構存檔的檔案內。本公司並不承諾更新任何前瞻聲明。 
 
 
 
 



業績一覽
(以百萬加元為單位，另有註明者及按每股計算的資料除外；未經審核)

2008 2007 變動百分比

收入淨額 $ 861       $ 987       (13)
  歸於分紅保單持有人之(虧損)收入 (8)          1           -
歸於股東的收入淨額 $ 869       $ 986       (12)        
  優先股股息 (7)          (8)          -
可歸於普通股股東的收入淨額 $ 862       $ 978       (12)        

保費及存款：

人壽及醫療保險保費 $ 3,679      $ 3,674      -
年金及退休金保費 1,321      1,057      25
獨立基金存款 9,197      10,751    (14)
互惠基金存款 2,812      2,468      14
ASO 保費對照額 633         577         10
其他基金存款 136         262         (48)

保費及存款總額 $ 17,778    $ 18,789    (5)

管理資產：

一般基金 $ 165,661  $ 174,215  (5)
獨立基金 174,637  178,792  (2)
互惠基金 32,146    40,383    (20)
其他基金　 27,694    33,321    (17)

管理資產總額 $ 400,138  $ 426,711  (6)

資本來源：

優先股及資本工具負債 $ 3,029      $ 3,088      (2)
附屬公司的非控制性權益 162         207         (22)

權益

分紅保單持有人權益 74           156         (53)
股東權益

優先股 638         638         -
普通股 13,972    14,207    (2)
供款盈餘 148         125         18
保留盈利 14,756    13,539    9
待售證券及外國業務換算淨額的累計其他綜合虧損 (4,353)     (1,473)     196

資本總額 $ 28,426    $ 30,487    (7)            

重要業績指標：

     每股普通股基本盈利 $ 0.57 $ 0.63
     經攤薄的每股普通股盈利 $ 0.57 $ 0.63
     普通股股東資金回報 (年度化)1 15.1% 16.1%
     每股普通股帳面值 $ 16.33    $ 17.15    
     發行在外普通股數目 (以百萬計)
                 期終 1,497      1,539      
                 加權平均數 - 基本 1,498      1,546      
                 加權平均數 - 經攤薄 1,509      1,562      

1 普通股股東資金回報為可歸於普通股股東的收入淨額除以平均普通股股東權益，

  並無計入待售證券及現金流量對沖所得的累計其他綜合收入。

於三月三十一日及截至該日止三個月



綜合業績報表摘要

綜合營業報表
(以百萬加元為單位，按每股計算的資料除外；未經審核） 截至

三月三十一日止三個月

2008 2007
收入

保費收入 $ 5,000      $ 4,731      
投資收入

投資收入 2,328      2,420      
支持保單負債及消費者票據的投資資產已變現／未變現(虧損)收益 (703)        129         

其他收入 1,343      1,354      
收入總額 $ 7,968      $ 8,634      
保單賠償及支出

支付予保單持有人及受益人

     死亡、傷殘及其他賠償 $ 1,520      $ 1,651      
     期滿及退保利益 1,844      2,179      
     年金付款 758         842         
     保單持有人紅利及經驗費率法退款 342         364         
     轉撥至獨立基金的淨額 358         150         
  精算負債的變動1 (506)        (271)        
一般支出 864         844         
投資支出 231         241         
佣金 1,031      926         
利息支出 305         300         
保費稅 68           59           
附屬公司的非控制性權益 2             7             
保單賠償及支出總額 $ 6,817      $ 7,292      
繳付所得稅前收入 $ 1,151      $ 1,342      
所得稅 (290)        (355)      
收入淨額 $ 861         $ 987       
 歸於分紅保單持有人的(虧損)收入 (8)            1           
歸於股東的收入淨額 $ 869         $ 986       
   優先股股息 (7)            (8)          
可歸於普通股股東的收入淨額 $ 862         $ 978       

每股普通股基本盈利 $ 0.57 $ 0.63
經攤薄的每股普通股盈利 $ 0.57 $ 0.63

1已計入二零零八年第一季四億加元及二零零七年第一季七億加元的恒康固定收益機構產品業務的贖回淨額所帶來的影響。



綜合資產負債表
(以百萬加元為單位；未經審核)

於三月三十一日

資產 2008 2007
投資資產

現金及短期投資 $ 11,512      $ 10,561      
證券

　債券 75,213      80,860      
　股票 11,379      12,510      
貸款

　按揭 27,165      27,641      
　私人配售 22,123      24,406      
　保單貸款 6,129        6,417        
　銀行貸款 2,238        2,081        
物業 6,000        6,118        
其他投資 3,902        3,621        
投資資產總額 $ 165,661    $ 174,215    
其他資產

應計投資收入 $ 1,509        $ 1,578        
未付保費 686           638           
商譽 6,946        7,409        
無形資產 1,620        1,686        
衍生工具 2,809        2,106        
雜項 2,922        3,447        
其他資產總額 $ 16,492      $ 16,864      
資產總額 $ 182,153    $ 191,079    
獨立基金資產淨額 $ 175,248    $ 179,441    

負債及權益

保單負債 $ 127,910    $ 137,367    
遞延已變現淨收益 112           121           
銀行存款 10,578      7,921        
消費者票據 2,038        2,711        
長期債務 1,836        1,918        
未來所得稅負債，淨額 2,966        2,564        
衍生工具 2,671        1,857        
其他負債 5,702        6,135        

$ 153,813    $ 160,594    
優先股及資本工具負債 3,029        3,088        
附屬公司的非控制性權益 162           207           

權益

     分紅保單持有人權益 74             156           
     股東權益

優先股 638           638           
普通股 13,972      14,207      
供款盈餘 148           125           
保留盈利 14,756      13,539      
累計其他綜合虧損 (4,439)       (1,475)      

權益總額 $ 25,149      $ 27,190      
負債及權益總額 $ 182,153    $ 191,079    
獨立基金負債淨值 $ 175,248    $ 179,441    



綜合業績報表摘要附註
(以百萬加元為單位；未經審核)

附註一：業務部資料

截至二零零八年三月三十一日止季度

 美國 美國 加拿大 亞洲及日本 再保險 企業及 總額

 保險業務部 財富管理 業務部 業務部 業務部 其他

保費及存款 業務部 業務部

一般基金保費 $ 1,263           $ 1,110           $ 1,611           $ 757                     $ 259              $ -              $ 5,000           
獨立基金存款 291              5,510           1,587           1,684                  -              125              9,197           
互惠基金存款 -              2,424           159              229                     -              -              2,812           
ASO保費對照額 -              -              633              -                      -              -              633              
其他基金存款 -              136              -              -                      -              -              136              
總額 $ 1,554           $ 9,180           $ 3,990           $ 2,670                  $ 259              $ 125              $ 17,778         

收入(虧損)淨額 $ 209              $ 149              $ 253              $ 179                     $ 73                $ (2)                $ 861              

管理資產 於二零零八年三月三十一日

一般基金 $ 47,688         $ 35,339         $ 51,495         $ 17,475                $ 2,513           $ 11,151         $ 165,661       
獨立基金 11,051         107,643       31,123         22,105                -              2,715           174,637       
互惠基金 -              27,167         3,161           1,818                  -              -              32,146         
其他基金 -              3,640           -              3,206                  -              20,848         27,694         
總額 $ 58,739         $ 173,789       $ 85,779         $ 44,604                $ 2,513           $ 34,714         $ 400,138       

截至二零零七年三月三十一日止季度

 美國 美國 加拿大 亞洲及日本 再保險 企業及 總額

 保險業務部 財富管理 業務部 業務部 業務部 其他

保費及存款 業務部 業務部

一般基金保費 $ 1,308           $ 893              $ 1,506           $ 749                     $ 275              $ -              $ 4,731           
獨立基金存款 344              6,474           2,633         1,268                -            32                10,751       
互惠基金存款 -              2,017           177              274                     -              -              2,468           
ASO保費對照額 -              -              577              -                      -              -              577              
其他基金存款 -              262              -              -                      -              -              262              
總額 $ 1,652           $ 9,646           $ 4,893           $ 2,291                  $ 275              $ 32                $ 18,789         

收入(虧損)淨額 $ 182              $ 335              $ 235              $ 187                     $ 69                $ (21)              $ 987              

管理資產 於二零零七年三月三十一日

一般基金 $ 49,889         $ 43,022         $ 48,379         $ 17,166                $ 2,799           $ 12,960         $ 174,215       
獨立基金 12,688         115,578       29,631         18,176                -              2,719           178,792       
互惠基金 -              35,241         3,413           1,729                  -              -              40,383         
其他基金 -              4,012           -              3,187                  -              26,122         33,321         
總額 $ 62,577         $ 197,853       $ 81,423         $ 40,258                $ 2,799           $ 41,801         $ 426,711       

附註二：比較數字

若干比較數額已獲重新分類，以配合期內資料的列表方式。


