
 

新聞稿 

二零零九年二月十二日 
 

 
宏利金融公布全年及季度業績 

 
加拿大多倫多 – 宏利金融有限公司（下稱「宏利金融」）（香港聯交所股份代號：945）宣

布，截至二零零八年十二月三十一日止年度的股東收入淨額為五億一千七百萬加元，而二零

零七年則為四十三億零二百萬加元。全面攤薄每股盈利為零點三二加元，而二零零七年則為

二點七八加元。宏利人壽保險公司（下稱「宏利保險」）於二零零八年十二月三十一日的最

低持續資本及盈餘規定比率達百分之二百三十三，高於去年的百分之二百二十一。 
 
宏利金融總裁兼首席執行官鄧立忠表示：「正如早前公布，全球股市下跌令宏利業績尤其是

在第四季度受到負面影響。我們已因應市場轉變迅速作出行動，包括鞏固資本基礎，以及確

保產品策略符合公司長遠發展所需。儘管市況非常嚴峻，宏利金融於二零零八年仍能保持甚

至提升核心業務的市場佔有率，而壽險產品的銷售額及新造保單的內涵價值更創新高。」 
 
由於股市急挫，截至二零零八年十二月三十一日，資產負債表所示的獨立基金保證儲備增至

五十七億八千三百萬加元，而去年年底則為五億二千六百萬加元。公司就獨立基金保證所須

支付的金額，絕大部份最快只須於未來七至三十年內支付。長遠而言，若股市復甦，部份有

關儲備將可能回撥為收入淨額。 
 
宏利金融二零零八年第四季錄得十八億七千萬加元虧損，按全面攤薄基準計算，每股虧損為

一點二四加元，較二零零八年十二月二日公布的十五億加元預測虧損相差三億七千萬加元。

實際虧損高於預測，主要是因為用以衡量獨立基金保證負債價值的掉期利率大跌。此外，第

四季業績亦包括總額二十七億二千七百萬加元的若干除稅後非現金項目，其中包括二十四億

零七百萬加元的獨立基金保證、五億一千三百萬加元與股市相關的其他虧損，以及一億二千

八百萬加元與信貸減值及投資項目信貸評級下調有關的應計支出，而部份金額則因精算方法

及假設出現變動而得以抵銷。 
 
宏利金融高級行政副總裁兼首席財務總監雷鵬智表示：「利率於季末的不利變動，加劇了環

球股市急跌的影響。儘管全球股市及利率於第四季同時大跌，但宏利金融的財政狀況依然保

持穩健，資本比率更處於歷來最高的水平之一。」 
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第二頁

宏利金融於二零零八年全年從營運業務獲得七十九億加元現金，其中第四季獲得現金二十六

億加元。上述金額均高於去年同期的數字，反映前述有關第四季屬非現金項目支出的性質。 

 

宏利金融於季內成功籌集四十二億七千五百萬加元的新資金，令公司於年底時的資本比率處

於極高水平。於二零零八年十二月三十一日，宏利保險的最低持續資本及盈餘規定比率高達

百分之二百三十三，而恒康人壽保險公司（下稱「恒康人壽」）估計於年底時的風險基礎資

本比率將高達約百分之四百。兩者不但超出公司定下的目標，亦遠高於監管機構的規定。 

 

宏利金融全年的產品銷情保持凌厲。各線壽險業務的銷售成績同創新高，而雖然市場經歷前

所未見的波動，財富管理產品的銷售與二零零七年的強勁表現不遑多讓。 

 

二零零八年的保費及存款達七百億加元，與去年的六百九十四億加元相若。固定收益財富管

理產品的銷量增加帶動保費上升、保險業務錄得增長及美元轉強，皆有助增加保費及存款，

惟大市下半年表現波動令變額財富管理產品的存款減少，以致有關升幅遭抵銷。 

 

二零零八年新造業務的內涵價值創新高達二十二億六千萬加元，較二零零七年所創的紀錄高

百分之十。與產品銷情的走勢相若，第四季新造業務的內涵價值較第三季為高，但卻低於去

年第四季。 

 
於二零零八年十二月三十一日，管理資產總額為四千零四十五億加元，較去年增長百分之

二。雖然匯率變動、保單持有人現金流量淨額及錄得投資收入分別令管理資產增加六百四十

億加元、一百八十億加元及一百三十億加元，但市值下降導致管理資產減少九百億加元，令

有關升幅遭抵銷。 

 
 

業績概覽 

 

企業 

y 宏利金融於季內成功籌集四十二億七千五百萬加元的新資金，當中包括發行二十二億七千

五百萬加元普通股及二十億加元的融資。發行普通股中共十一億二千五百萬加元普通股以

私人配售方式售予八名現有機構投資者，另外十一億五千萬加元普通股則透過公開發行售

予包銷銀團進行承銷，當中包括已獲全數認購的超額配股權獲行使時額外發行的一億五千

萬加元普通股。至於該五年期融資則由加拿大的主要銀行提供，宏利金融可隨時償還而無

須支付罰款，該項融資按浮動利率計息，息率為一個月銀行承兌匯票利率加三百八十點

子。 

y 公司於另一份新聞稿公布，董事會批准公司第四季度派發的每股普通股股息為零點二六加

元，將於二零零九年三月十九日或以後派發予於二零零九年二月二十五日營業時間結束時

名列宏利金融名冊之註冊股東。 
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美國 

y 恒康人壽保險於美國個人保險的銷售額連續五季高踞業界首位1，二零零八年的銷售額更

打破紀錄。恒康人壽保險於季內宣布推出全新的變額靈活壽險產品，提供豐厚的現金價值

及退休入息保障，讓客戶可早日為退休生活未雨綢繆。 

y 受惠於現有客戶提升保障及舊客戶重新參加計劃，恒康長期護理業務的團體產品銷售增長

達百分之四十八。零售產品銷售則下降，主要因為經濟前景不明朗令客戶購買意欲下降，

以及有關產品近期上調售價所致。 

y 在經濟前景不明朗及股市波動下，恒康旗下的退休計劃服務、互惠基金及變額年金等變額

產品於第四季的銷售額較去年同期減少，與市場表現一致。儘管市況表現波動，恒康互惠

基金於二零零八年的銷售額依然較二零零七年增長一成二。退休計劃服務於二零零八年的

銷售額則較二零零七年減少百分之五，主要因為股市及固定收益產品市場下跌，令轉入資

產的價值相應下降所致。第四季變額年金產品的銷售額較去年同期減少百分之十八，而為

了降低相關的業務風險，有關產品曾於一月作出修改。 

y 恒康固定收益產品於第四季及全年的銷售成績皆非常彪炳，兩者均較去年同期大幅增長逾

三成。產品銷量上升，主要是因為股市波動及市場對信貸質素的關注，驅使投資者紛紛從

股市抽調資金，轉而購買擁有卓越評級企業所提供的固定收益產品。 
 
 

加拿大 

y 個人保險業務創歷來第二高的季度銷售成績，較最高季度紀錄僅相差一百萬加元，同時帶

動二零零八年的銷售刷新紀錄，較二零零七年增長一成二。靈活壽險依然是銷量最高的產

品，而全線產品的銷量皆錄得可觀增長。 

y 個人財富管理業務部於第四季及全年的銷售同創新高。第四季獨立基金的銷售額較去年同

期增長一成，而全年則較二零零七年上升一成八。固定收益產品季內的銷售額亦錄得升

幅，主要因為產品組合多元化，能滿足追求定息回報的客戶的不同需要。 

y 宏利銀行第四季的貸款業務繼續表現凌厲，新造貸款較去年同期大增四成半，刷新歷來紀

錄。受惠於「Manulife One」銷路保持暢旺，全年新造貸款金額高達四十八億加元，而此

項貸款組合的信貸質素亦保持卓越。 

y 隨著不少機構延遲轉換僱員福利及退休金計劃，以觀望經濟放緩對業務的影響，團體業務

的產品銷售增長亦趨放緩。受惠於產品在小型企業市場的銷情暢旺，團體儲蓄業務於第四

季錄得二零零八年最佳的季度銷售成績。而團體福利業務的銷情則與第三季相若，撇除二

零零七年取得的一項大額生意，產品銷售於二零零八年增長百分之四。 
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1 資料根據 LIMRA International 就有關類別進行的最新銷售調查結果所得。 
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亞洲及日本業務部 

y 在新產品面世及推出總代理銷售渠道的帶動下，日本保險產品第四季及全年的銷售額均分

別較去年同期大幅增長逾倍。年內推出的產品包括增額定期保險及企業醫療及人壽保險。 

y 二零零八年香港保險產品的銷售較去年增長百分之五，而第四季的銷售則有所下降，情況

與整個行業相若。 

y 其他亞洲業務地區全年的保險產品銷售較二零零七年增長百分之十三，而第四季則與去年

同期相若。全年產品銷售錄得增長，主要有賴新加坡的銀行保險及經銷團隊銷售保持強

勁，以及於中國的分銷網絡不斷擴展。中宏保險於第四季推出入息保障產品，於客戶不幸

發生受保情況後提供每月入息。此外，宏利台灣完成早前公布對金復華投信的收購，除了

引入七項零售基金外，更可透過與金復華投信合作的二十家銀行及證券行分銷產品。 

 

 

獎項及殊榮 

宏利金融於季內屢獲殊榮，當中包括： 

y 恒康退休計劃服務憑藉卓越的傳訊工作表現，獲美國傳訊專業人員聯盟頒發十四個奬項。 

y 加拿大團體儲蓄及退休方案新推出的年終成員計劃報表，獲傳訊顧問公司 Dalbar 給予

「卓越」評級。 

y 加拿大個人財富管理業務榮獲全國品質學院卓越質素計劃第三級認證銀獎，以表揚其行政

工作表現出色。 

y 宏利香港連續第二年獲香港財務策劃師學會及《南華早報》頒發「香港卓越財務策劃公司

大奬（保險界別）」，並勇奪六式碼學會的「精益六西格瑪項目大獎」及「精益六西格瑪

領袖大獎」。 

y 中宏保險榮獲加中貿易理事會頒發「傑出成就大獎」，並獲該會選為「全球最佳業務大

獎」第二名。 

y 《福布斯》公布，宏利金融環球投資管理旗下負責管理恒康均衡基金及恒康大型企業股票

基金的美國團隊，獲 James Lowell 於其全新研究論文 Lowell’s TRS 100 評選為美國十大基

金經理。James Lowell 透過其研發的系統每季分析八千多名基金經理的表現。 

y 五名宏利亞洲區定息基金經理獲《財資》雜誌指標調查評選為「二零零八年本地貨幣債券

最精明投資者」，而另外三名定息產品專家亦於有關調查中獲得表揚。 
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管理層討論及分析 
財務業績概覽 
（未經審核） 

 
 季度業績 全年 
 二零零八年

第四季

二零零八年

第三季

二零零七年

第四季

二零零八年 二零零七年

股東收入淨額（虧損）（百萬加元） (1,870) 510 1,144 517 4,302
每股普通股攤薄盈利（虧損）(加元) (1.24) 0.33 0.75 0.32 2.78
普通股股東資金回報 (百分比，年度化) (28.6) 8.2 20.5 2.0 18.4
保費及存款（百萬加元） 18,468 16,444 17,414 69,952  69,438
管理資產（十億加元） 404.5 385.3 396.3  
資本（十億加元） 31.1 28.5 27.5  

 
收入淨額 
於確認若干總額為二十七億二千七百萬加元的非現金支出後，宏利金融於二零零八年第四季

錄得股東虧損淨額十八億七千萬加元。二零零七年第四季之股東收入淨額為十一億四千四百

萬加元，主要是因為投資表現強勁及其他因素所致。 

 
環球股市持續下跌，令第四季的盈利減少二十九億二千萬加元，並產生一億二千八百萬加元

與信貸減值及投資項目信貸評級下調有關的支出。除上述兩個項目外，季度內精算方法及假

設的變動帶來三億二千一百萬加元的收入，以及出現兩項金額互相抵銷的稅務相關項目。 
 
在二十九億二千萬加元的股市相關虧損中，共二十四億零七百萬加元是因為除稅後獨立基金

保證負債增加所致，而當中有關保證基金的市值下降為十八億零五百萬加元，另外六億零二

百萬加元是因為掉期息率急跌令用以計算責任的貼現率下降所致。餘下的五億一千三百萬加

元股市相關虧損包括支持非經驗調整保單負債的股票投資（一億九千六百萬加元）、股票相

連及變額靈活壽險產品的已資本化未來收費收入減少（一億加元）、企業及其他業務部所持

股份的減值（一億五千八百萬加元）及收費收入減少（五千九百萬加元）。 
 
基於加拿大稅務法例就保險公司公允價值會計法預期出現的變動對精算負債帶來的影響，公

司於季內增加槓桿租賃投資的稅務相關撥備一億八千一百萬加元，並確認一億八千一百萬加

元的收入。 

 
二零零八年全年股東收入淨額為五億一千七百萬加元，而二零零七年則為四十三億零二百萬

加元。 
 

每股攤薄盈利（虧損）及普通股股東資金回報 
二零零八年第四季每股普通股攤薄虧損為一點二四加元，而二零零七年同期則錄得每股普通

股攤薄盈利零點七五加元。截至二零零八年十二月三十一日止三個月，普通股股東資金回報

為負百分之二十八點六，而截至二零零七年十二月三十一日止三個月的普通股股東資金回報

則為百分之二十點五。公司在計算普通股股東資金回報時，並無計入待售證券及現金流量對

沖所得的累計其他綜合收入（有關非公認會計準則之財務衡量見第十一頁）。 
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保費及存款 
按加元計算，二零零八年第四季的保費及存款為一百八十五億加元，較二零零七年同期的一

百七十四億加元增長百分之六。若按固定幣值基礎計算，保費及存款則按年減少百分之十，

主要因為股市波動令投資者轉趨審慎，以致收費及變額年金業務的存款有所下降所致。不

過，保險業務的有效保單業務錄得增長，以及加拿大個人財富管理業務與恒康固定收益產品

皆錄得銷售增長，皆有助抵銷保費及存款的部份跌幅。 
 
管理資產 
於二零零八年十二月三十一日，管理資產達四千零四十五億加元，較二零零七年十二月三十

一日增加八十二億加元，增幅為百分之二。按固定幣值基礎計算，管理資產較去年減少百分

之十四。業務增長本應令管理資產有所上升，惟股市偏軟及扣減恒康固定收益機構產品的到

期支出，則令有關升幅遭全數抵銷。 
 
資本 
資本總額於二零零八年十二月三十一日為三百一十一億加元，與二零零七年十二月三十一日

的二百七十五億加元相比，增加三十六億加元。發行二十二億七千五百萬加元普通股、美元

轉強及過去十二個月錄得盈利，均有助增加資本，惟待售資產錄得未變現虧損、公司以四億

零三百萬加元回購股份及於過去十二個月派發十五億二千四百萬加元的股息，則令部份升幅

遭抵銷。 
 
個別營運保險公司（宏利保險及恒康人壽）須自行維持法定資本充足比率。於二零零八年十

二月三十一日，宏利保險的最低持續資本及盈餘規定比率達百分之二百三十三，較二零零八

年九月三十日的百分之一百九十三高四十個百分點。宏利金融發行普通股及取得二十億加元

銀行融資，以及加拿大金融機構監管專員辦事處更改資本規定，令宏利保險資本增加的金

額，超過第四季度的虧損、向母公司宏利金融派發的股息，以及因股市下跌而增加獨立基金

保證的資本。恒康人壽的風險基礎資本比率每年計算一次，估計於二零零八年十二月三十一

日高達百分之四百，遠高於監管機構所定百分之二百的目標。 

 
於二零零八年十二月一日，公司償還利率為五點六二五厘的五億美元優先票據，該等票據不

被列入法定資本。 
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第七頁

各業務部的業績概況 
市場表現波動，影響各業務部於第四季的業績。獨立基金保證及／或股票相連及變額靈活壽

險產品已資本化未來收費收入下降、管理資產下降及分擔信貸虧損令收費收入減少，此等市

場帶動的影響，抵銷了其他業務相關的業績表現，令各業務部出現虧損。 

 
由二零零八年一月一日起，公司改變投資收益及虧損的分配方法，以配合公司管理資產及相

關風險的政策。投資收益及虧損現在會累算計入保險及財富管理業務兩個部份，然後根據各

業務部各自的保單負債予以分配。在二零零八年之前，各業務部是按其投資收益及虧損狀況

而各自呈報，而信貸收益及虧損則於企業及其他業務部中分開呈報。惟此最新分配方法並不

包括與產品特色有關之投資收益及虧損，例如變額靈活壽險產品及股票相連保單負債中的獨

立基金保證及假設未來取得的收費，以及分紅保險等全面轉付產品的投資收益及虧損。以往

季度的數額已重新呈列，以配合新的業績呈報方式。 
 
美國保險業務部 

 
加元 季度業績 全年 
 二零零八年

第四季 
二零零八年

第三季

二零零七年   
第四季

二零零八年 二零零七年   

股東收入淨額(百萬加元) 36 311 194 779 781 
保費及存款(百萬加元) 2,106 1,842 1,696 7,149 6,538 
管理資產(十億加元) 70.3 59.9 56.5   

 
美元 季度業績 全年 
 二零零八年

第四季 
二零零八年

第三季

二零零七年   
第四季

二零零八年 二零零七年   

股東收入淨額(百萬美元) 30 298 198 757 732 
保費及存款(百萬美元) 1,739 1,769 1,729 6,686 6,119 
管理資產(十億美元) 57.4 56.5 57.1   

 

美國保險業務部於二零零八年第四季的盈利為三千萬美元，而二零零七年同期則為一億九千

八百萬美元，主要因為投資表現不理想及就變額靈活壽險產品的資本化未來收費減少。其他

方面大致保持不變，因業務銷情暢旺令新造業務開銷微升，被理賠收益上升所抵銷。二零零

八年全年的股東收入淨額為七億五千七百萬美元，而去年則為七億三千二百萬美元。 

 
二零零八年第四季的保費及存款為十七億美元，與二零零七年同期相若。恒康人壽及恒康長

期護理業務的有效保費錄得增長，惟升幅因壽險產品的銷售下降而遭抵銷。 
 
二零零八年底的管理資產為五百七十四億美元，與去年底相若。人壽及長期護理業務錄得增

長本應令管理資產上升，惟變額人壽獨立基金資產的市值下降，則令有關升幅被抵銷。 
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美國財富管理業務部 
 

加元 季度業績 全年 
 二零零八年

第四季

二零零八年   
第三季

二零零七年   
第四季

二零零八年 二零零七年   

股東收入淨額（虧損）(百萬加元) (1,314) (27) 259 (921) 1,132
保費及存款(百萬加元) 9,217 8,367 8,335 35,412 35,314
管理資產(十億加元) 163.9 164.1 176.0  

 
美元 季度業績 全年 
 二零零八年

第四季

二零零八年   
第三季

二零零七年   
第四季

二零零八年 二零零七年   

股東收入淨額（虧損）(百萬美元) (1,085) (25) 264 (694) 1,054
保費及存款(百萬美元) 7,606 8,037 8,495 33,346 32,906
管理資產(十億美元) 133.9 154.8 178.1  

 
美國財富管理業務部於二零零八年第四季錄得虧損十億八千五百萬美元，而去年同期的盈利

則為二億六千四百萬美元，收入大幅減少是由於獨立基金保證儲備增加、管理資產減少導致

收費收入下降及投資表現遜色所致。本年度的虧損為六億九千四百萬美元，而去年的股東收

入淨額則為十億五千四百萬美元。 
 
季內的保費及存款為七十六億美元，較去年同期的八十五億美元減少百分之十。恒康變額年

金及恒康互惠基金的銷量受股市急挫影響而下跌，惟恒康固定收益遞延年金產品的銷量上升

有助彌補部份影響。 
 
二零零八年十二月三十一日的管理資產為一千三百三十九億美元，較去年的一千七百八十一

億美元減少百分之二十五，反映過去十二個月股市表現欠佳令獨立及互惠基金資產受到影

響，而總值三十四億美元的固定收益產品到期亦令管理資產減少，惟部份影響已被八十一億

美元的保單持有人現金流入淨額所彌補。 
 

加拿大業務部 
 
加元 季度業績 全年 
 二零零八年

第四季

二零零八年   
第三季

二零零七年   
第四季

二零零八年 二零零七年   

股東收入淨額（虧損）(百萬加元) (13) 113 287 656 1,110
保費及存款(百萬加元) 4,505 3,794 4,312 16,379 16,121
管理資產(十億加元) 82.3 84.2 86.2  

 
加拿大業務部於二零零八年第四季錄得虧損一千三百萬加元，而去年同期的盈利則為二億八

千七百萬加元。業務增長，尤其是保險及宏利銀行業務的增長、開支減少及加拿大稅務法例

有關公允價值會計法的預期變動對保單負債帶來的正面影響，被獨立基金保證儲備的開支及

投資表現欠佳全數抵銷。本年度的股東收入淨額為六億五千六百萬加元，而去年則為十一億

一千萬加元。 
 

 
 

…續下頁 



 

 

第九頁

季內的保費及存款為四十五億加元，較去年同期的四十三億加元增加百分之四，主要由於保

險產品及財富管理定息產品的銷量上升帶動一般基金的保費增加近百分之十二。 
 
二零零八年十二月三十一日的管理資產為八百二十三億加元，較去年減少百分之五或三十九

億加元。銷售淨增長帶來收益，而樓宇按揭產品「Manulife One」資產持續大增亦帶動宏利銀

行的投資資產增加百分之二十四，惟有關增幅被股市急挫所抵銷。 
 
 
 

亞洲及日本業務部 
 

加元 季度業績 全年 
 二零零八年

第四季

二零零八年  
第三季

二零零七年   
第四季

二零零八年 二零零七年   

股東收入淨額（虧損）(百萬加元) (440) 216 205 177 851
保費及存款(百萬加元) 2,320 2,169 2,831 9,749 10,406
管理資產(十億加元) 50.0 42.6 43.3  

 
美元 季度業績 全年 
 二零零八年

第四季

二零零八年   
第三季

二零零七年   
第四季

二零零八年 二零零七年   

股東收入淨額（虧損）(百萬美元) (363) 208 209 243 794
保費及存款(百萬美元) 1,913 2,084 2,888 9,220 9,797
管理資產(十億美元) 40.8 40.2 43.8  

 
亞洲及日本業務部於二零零八年第四季錄得虧損三億六千三百萬美元，而去年同期的盈利則

為二億零九百萬美元。日本的獨立基金保證儲備增加及各項財富管理業務的收費收入減少，

均導致收入下降，惟業務增長、開支減少及香港業務部的訂價調整帶來的收益皆有助彌補部

份跌幅。本年度的股東收入淨額為二億四千三百萬美元，而去年則為七億九千四百萬美元。 
 
季內的保費及存款為十九億美元，較二零零七年第四季的二十九億美元減少百分之三十四。

有效保單業務增長及銷售令保費增加百分之九，但股市波動導致財富管理存款減少，將增幅

全數抵銷。 
  
二零零八年十二月三十一日的管理資產為四百零八億美元，較去年減少百分之七或三十億美

元。過去十二個月股市下挫，全數抵銷五十四億美元的保單持有人現金流入淨額及預計可從

收購台灣資產管理公司所得的資產。 
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再保險業務部 
 

加元 季度業績 全年 
 二零零八年

第四季

二零零八年   
第三季

二零零七年   
第四季

二零零八年 二零零七年   

股東收入淨額（虧損）(百萬加元) (14) 49 57 154 238
保費(百萬加元) 273 272 240 1,091 1,026

 
 

美元 季度業績 全年 
 二零零八年

第四季

二零零八年   
第三季

二零零七年   
第四季

二零零八年 二零零七年   

股東收入淨額（虧損）(百萬美元) (11) 47 58 154 221
保費(百萬美元) 225 261 245 1,028 956

 
再保險業務部於二零零八年第四季錄得淨虧損一千一百萬美元，而二零零七年同期的收入淨

額則為五千八百萬美元。季內的虧損是由於獨立基金保證儲備增加及投資表現遜色所致，而

新造業務收益的增幅亦被較為不利的保單失效情況及理賠表現所抵銷。本年度的收入淨額為

一億五千四百萬美元，而去年則為二億二千一百萬美元。 
 
季內的保費為二億二千五百萬美元，較二零零七年第四季的二億四千五百萬美元減少百分之

八，主要原因為過去數季為配合國際團體保險計劃的年度客戶報告而對預計保費進行調整。 
 
 
 

企業及其他業務部 
 
加元 季度業績 全年 
 二零零八年

第四季

二零零八年   
第三季

二零零七年   
第四季

二零零八年 二零零七年   

股東收入淨額（虧損）(百萬加元) (125) (152) 142 (328) 190
管理資產（十億加元） 35.0 31.8 31.9  

 
企業及其他業務部包括投資業務部的對外資產管理業務、超額資本（指支持本公司資本的資

產，扣除分配予經營業務部的份額）盈利、精算方法及假設的變動及恒康的意外及醫療保險

業務，而此等業務主要為存在法律糾紛的合約及其他非經營事項。 
 

企業及其他業務部於二零零八年第四季錄得虧損一億二千五百萬加元，較去年同期的一億四

千二百萬加元收入淨額減少二億六千七百萬加元。就待售證券組合撥備的一億五千八百萬加

元及就槓桿租賃投資額外作出的一億八千一百萬加元稅務撥備，以及並無如去年沽售證券獲

得七千八百萬加元的稅後收益，均導致收入減少，惟二零零七年因精算方法及假設的變動為

盈利帶來二億二千三百萬加元的進帳有助彌補部份跌幅。本年度淨虧損為三億二千八百萬加

元，而去年的收入淨額則為一億九千萬加元。 
 

二零零八年十二月三十一日的管理資產為三百五十億加元，較去年增加百分之十或三十一億

加元，反映投資業務部對外管理業務的二十億加元新存款、由五年期融資安排及股本融資所

得的資金，以及美元轉強的影響，惟股份及債券組合的市值下跌抵銷了部份升幅。 
…續下頁 
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或有事項 
作為槓桿租賃的投資者，為防有關減稅優惠會遭駁回，加上須預留款項支付逾期繳稅的利

息，宏利金融早前已作出一億七千八百萬美元的稅後撥備，並於二零零八年第二及第四季分

別增撥三千三百萬美元（除稅後）及一億五千二百萬美元（除稅後）。本公司依然認為早前

就有關安排而提出的減稅要求合理。雖然本公司預期槓桿租賃的減稅優惠不會被駁回，但若

有關安排最終全遭否決，於二零零八年十二月三十一日的稅後最高稅務風險連利息估計將增

加二億八千萬美元。 
 

 
表現與非公認會計準則之財務衡量 
本公司採用多項非公認會計準則之財務衡量來量度整體表現，以及評估本公司各項業務。這

些非公認會計準則之財務衡量包括普通股股東資金回報、保費及存款、管理資產、固定幣值

及新造業務的內涵價值。非公認會計準則的財務衡量並不是公認會計準則下界定的項目，故

未必可與其他股票發行機構的類似項目作比較。 
 
資金回報是指普通股股東收入淨額佔為獲取有關收入所投入資本的百分比，此百分比用於量

度有關資本的獲利能力。於二零零七年採納加拿大特許會計師公會手冊第 3855 條而產生的若

干未變現收益及虧損已於股東權益內設名為累計其他綜合收入的新項目反映，惟有關收益及

虧損對期內的呈報收入並無影響。宏利金融利用平均普通股股東權益計算資金回報，惟並無

把待售證券及現金流量對沖的累計其他綜合收入計算在內。 
 
 

宏利金融概覽 
宏利金融為加拿大主要的財經服務機構，業務遍布全球十九個國家及地區。透過旗下龐大的

僱員、保險代理及銷售夥伴網絡，宏利金融於加拿大、亞洲及美國（主要透過恒康）為客戶

提供全面的財務保障及理財服務。於二零零八年十二月三十一日，宏利金融及其附屬公司的

管理資產達四千零四十五億加元（約二萬五千五百九十七億港元）。宏利金融有限公司在多

倫多、紐約及菲律賓股票交易所的股份代號為 MFC，在香港聯交所的股份代號則為 945，其

網址為www.manulife.com。 
 

- 完 - 
 

 
附件：業績一覽、綜合營業報表、綜合資產負債表及業務部資料。 

 
編輯通告： 
宏利金融將於二零零九年二月十二日美國東岸時間下午二時(香港時間二月十三日凌晨三時)舉
行第四季度盈利業績電話會議。加拿大及國際地區，請致電(416) 340-2216；北美地區可免費

致電(866) 898-9626。請於電話會議開始前十分鐘致電，閣下須向接線生提供姓名及機構名

稱。閣下可於二零零九年二月十二日美國東岸時間下午六時(香港時間二月十三日早上七時)至
二零零九年二月二十六日 (香港時間二月二十七日)期間，致電(416) 695-5800 或(800) 408-
3053，收聽是次電話會議的錄音(密碼為 3274825#)。 
 

…續下頁 



 

 

第一二頁

是次電話會議於二零零九年二月十二日美國東岸時間下午二時(香港時間二月十三日凌晨三時)
透 過 宏 利 金 融 網 站 作 網 上 轉 播 ， 閣 下 可 進 入 以 下 網 頁 收 聽 轉 播 ：

www.manulife.com/quarterlyreports。網上轉播的檔案版本將於美國東岸時間下午四時(香港時間

凌晨五時)在上述網站的相同 URL 供查閱。 
 

本公司二零零八年第四季度業務報表及統計資料，可於宏利網頁取得，網址為

www.manulife.com/quarterlyreports。所有文件均可在網上轉播開始前下載。 
 

前瞻聲明提示 
本新聞稿載有依據加拿大省級證券法例及美國一九九五年私人有價證券訴訟改革法案「安全

港」條文所界定的前瞻聲明。該等前瞻聲明與包括及不限於本公司的目的、目標、策略、意

向、計劃、信念、期望及估計有關，而且一般而言，可憑句中的前瞻字眼如「可」、

「將」、「可能」、「應」、「該」、「懷疑」、「展望」、「預期」、「有意」、「估

計」、「預計」、「相信」、「計劃」、「預測」、「目的」、「持續」及「致力」（或有

關反義詞），以及具有類似含意的字眼及詞句加以判別。該等前瞻聲明亦包括有關未來業績

的可能性或假設性聲明。雖然本公司相信該等前瞻聲明所預期者實屬合理，惟聲明亦涉及風

險與不可預料事項，故不應被過度依賴。由於該等前瞻聲明涉及若干重大因素或假設，因此

實際業績可能與前瞻聲明所明示與暗示者大相逕庭。此外，可能令公司實際業績大為不同於

預期之重大因素，包括但不限於：市場與經濟環境（包括但不限於股市表現、利率變動、匯

率、投資虧損及違約事件、息差變動、市場的資金流動性，以及擔保人及交易對手的信

譽）；業務競爭及併購；法規之變動；本公司之資金流動性（包括是否獲得足夠的融資在預

計到期日應付現時的財務負債）；從交易對手獲取的資訊的準確性及交易對手履行責任之能

力；本公司採用之會計準則及精算方法之準確性；本公司維持聲譽之能力；法律或規管之程

序；本公司的產品和服務對市場轉變之適應能力；實行有效對沖策略之能力；吸引及挽留主

要行政人員之能力；完成收購（包括為此進行的股本及債務融資）之能力；實行策略性計劃

之能力；對本公司重要部份或公共基建系統之破壞或改變；以及環境因素。此外，有關該等

前瞻聲明涉及的重大因素或假設，以及可能令公司實際業績大為不同於預期之重大因素的其

他資料，已載於本新聞稿的內文、本公司最近的年度資料表格「風險因素」一節、本公司最

近的年報內管理層討論及分析中「風險管理」及「重要會計及精算政策」兩節，以及本公司

於加拿大及美國證券監管機構存檔的檔案內。本公司並不承諾更新任何前瞻聲明。 
 

傳媒查詢： 
加拿大 
宏利金融 
Laurie Lupton   
電話：(416) 852-7792 
電郵：laurie_lupton@manulife.com 
 
香港 
宏利人壽保險（國際）有限公司 
李錦雰 / 陳惠君 
電話：(852) 2202 1050 / 2202 1284 
電郵：helena_lee@manulife.com或

lily_wk_chan@manulife.com 

投資者關係部： 
Amir Gorgi 
電話：1-800-795-9767 
電郵：investor_relations@manulife.com

 



業績一覽
(以百萬加元為單位，另有註明者及按每股計算的資料除外；未經審核)

2008 2007 變動百分比

收入淨額 $ (1,869)   $ 1,074    
  歸於分紅保單持有人之收入（虧損） 1           (70)        
歸於股東的收入（虧損）淨額 $ (1,870)   $ 1,144    
  優先股股息 (8)          (8)          
可歸於普通股股東的收入淨額 $ (1,878)   $ 1,136    

保費及存款：

人壽及醫療保險保費 $ 4,460      $ 3,795      18
年金及退休金保費 2,562      1,504      70
獨立基金存款 8,847      9,043      (2)
互惠基金存款 1,824      2,291      (20)
ASO 保費對照額 633         630         -
其他基金存款 142         151         (6)

保費及存款總額 $ 18,468    $ 17,414    6             

管理資產：

一般基金 $ 187,501  $ 161,300  16
獨立基金 164,755  174,977  (6)
互惠基金 25,629    32,948    (22)
其他基金　 26,570    27,119    (2)

管理資產總額 $ 404,455  $ 396,344  2             

資本來源：

優先股及認可資本工具負債 $ 3,122      $ 3,010      4
附屬公司的非控制性權益 217         146         49           

權益

分紅保單持有人權益 62           82           (24)
股東權益

優先股 638         638         -          
普通股 16,157    14,000    15
供款盈餘 160         140         14
保留盈利 13,079    14,388    (9)

待售證券及外國業務換算淨額的累計其他綜合虧損 (2,324)     (4,877)     (52)
資本總額 $ 31,111    $ 27,527    13           

重要業績指標：

     每股普通股基本盈利（虧損） $ (1.24) $ 0.76
     經攤薄的每股普通股盈利（虧損） $ (1.24) $ 0.75
     普通股股東資金回報 (年度化)1 (28.6)% 20.5%
     每股普通股帳面值 $ 16.62    $ 15.73    
     發行在外普通股數目 (以百萬計)
                 期終 1,610      1,501      
                 加權平均數 - 基本 1,519      1,502      
                 加權平均數 - 經攤薄 1,519      1,515      

1 普通股股東資金回報為可歸於普通股股東的收入淨額除以平均普通股股東權益，

  並無計入待售證券及現金流量對沖所得的累計其他綜合收入。

於十二月三十一日及截至該日止三個月



綜合業績報表摘要

綜合營業報表
(以百萬加元為單位，按每股計算的資料除外；未經審核） 截至

十二月三十一日止三個月

2008 2007
收入

保費收入 $ 7,022      $ 5,299      
投資收入

投資收入 1,786      2,412      
支持保單負債及消費者票據的資產已變現／未變現收益 1,519      1,163      

其他收入 1,323      1,404      
收入總額 $ 11,650    $ 10,278    
保單賠償及支出

支付予保單持有人及受益人

     死亡、傷殘及其他賠償 $ 1,760      $ 1,454      
     期滿及退保利益1 3,179      1,992      
     年金付款 809         788         
     保單持有人紅利及經驗費率法退款 431         393         
     轉撥至獨立基金的淨額 385         417         
  精算負債的變動1 4,957      1,250      
一般支出 907         866         
投資支出 248         248         
佣金 1,096      1,154      
利息支出 372         258         
保費稅 78           65           
附屬公司的非控制性權益 24           35           
保單賠償及支出總額 $ 14,246    $ 8,920      
繳付所得稅前收入（虧損） $ (2,596)    $ 1,358      
所得稅 727        (284)       
收入（虧損）淨額 $ (1,869)  $ 1,074      
 歸於分紅保單持有人的收入（虧損） 1            (70)         
歸於股東的收入（虧損）淨額 $ (1,870)  $ 1,144      
   優先股股息 (8)          (8)           
可歸於普通股股東的收入（虧損）淨額 $ (1,878)  $ 1,136      

每股普通股基本盈利（虧損） $ (1.24) $ 0.76
經攤薄的每股普通股盈利（虧損） $ (1.24) $ 0.75

1已計入二零零八年第四季十五億加元及二零零七年第四季六億加元的恒康固定收益機構產品業務的贖回淨額所帶來的影響。



綜合資產負債表
(以百萬加元為單位；未經審核)

於十二月三十一日

資產 2008 2007
投資資產

現金及短期證券 $ 17,269      $ 12,354      
證券

　債券 83,148      72,831      
　股票 8,354        11,134      
貸款

　按揭 30,963      26,061      
　私人配售 25,705      21,591      
　保單貸款 7,533        5,823        
　銀行貸款 2,384        2,182        
物業 7,274        5,727        
其他投資 4,871        3,597        
投資資產總額 $ 187,501    $ 161,300    
其他資產

應計投資收入 $ 1,760        $ 1,414        
未付保費 799           672           
商譽 7,929        6,721        
無形資產 1,866        1,573        
衍生工具 7,883        2,129        
雜項 3,287        2,649        
其他資產總額 $ 23,524      $ 15,158      
資產總額 $ 211,025    $ 176,458    
獨立基金資產淨額 $ 165,380    $ 175,544    

負債及權益

保單負債 $ 146,059    $ 124,422    
遞延已變現收益淨額 127           107           
銀行存款 12,210      10,008      
消費者票據 1,876        2,085        
長期債務 3,689        1,820        
未來所得稅負債 1,969        2,456        
衍生工具 6,389        1,866        
其他負債 7,360        6,203        

$ 179,679    $ 148,967    
優先股及資本工具負債 3,674        3,010        
附屬公司的非控制性權益 217           146           

權益

     分紅保單持有人權益 62             82             
     股東權益

優先股 638           638           
普通股 16,157      14,000      
供款盈餘 160           140           
保留盈利 13,079      14,388      
累計其他綜合虧損 (2,641)       (4,913)      

權益總額 $ 27,455      $ 24,335      
負債及權益總額 $ 211,025    $ 176,458    
獨立基金負債淨額 $ 165,380    $ 175,544    



綜合業績報表摘要附註
(以百萬加元為單位；未經審核)

附註一：業務部資料

截至二零零八年十二月三十一日止季度

 美國 美國 加拿大 亞洲及日本 再保險 企業及 總額

 保險業務部 財富管理 業務部 業務部 業務部 其他

保費及存款 業務部 業務部

一般基金保費 1,670$        2,244$        1,817$        1,018$                273$           -$            7,022$        
獨立基金存款 436              5,271          1,960          1,133                  -              47                8,847          
互惠基金存款 -              1,560          95                169                     -              -              1,824          
ASO保費對照額 -              -              633              -                      -              -              633              
其他基金存款 -              142              -              -                      -              -              142              
總額 2,106$        9,217$        4,505$        2,320$                273$           47$              18,468$      

收入(虧損)淨額 36$              (1,314)$       (11)$            (441)$                  (14)$            (125)$          (1,869)$       

管理資產 於二零零八年十二月三十一日

一般基金 59,967$      39,581$      52,314$      21,406$              2,935$        11,298$      187,501$    
獨立基金 10,342        99,133        27,628        24,541                -              3,111          164,755      
互惠基金 -              21,943        2,320          1,366                  -              -              25,629        
其他基金 -              3,279          -              2,658                  -              20,633        26,570        
總額 70,309$      163,936$    82,262$      49,971$              $ 2,935$        35,042$      404,455$    

截至二零零七年十二月三十一日止季度

 美國 美國 加拿大 亞洲及日本 再保險 企業及 總額

 保險業務部 財富管理 業務部 業務部 業務部 其他

保費及存款 業務部 業務部

一般基金保費 1,377$        1,330$        1,624$        728$                   240$           -$            5,299$        
獨立基金存款 319             5,128          1,929        1,667                -            -              9,043         
互惠基金存款 -              1,726          129              436                     -              -              2,291          
ASO保費對照額 -              -              630              -                      -              -              630              
其他基金存款 -              151              -              -                      -              -              151              
總額 1,696$        8,335$        4,312$        2,831$                240$           -$            17,414$      

收入淨額 194$           259$           297$           170$                   57$              97$              1,074$        

管理資產 於二零零七年十二月三十一日

一般基金 45,064$      35,823$      51,474$      16,752$              2,581$        9,606$        161,300$    
獨立基金 11,387        108,877      31,391        20,728                -              2,594          174,977      
互惠基金 -              27,585        3,286          2,077                  -              -              32,948        
其他基金 -              3,714          -              3,701                  -              19,704        27,119        
總額 56,451$      175,999$    86,151$      43,258$              2,581$        31,904$      396,344$    

附註二：比較數字

若干比較數額已獲重新分類，以配合期內資料的列表方式。
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