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重要提示：

‧ 宏利環球基金乃由一些主要投資於股票及債務證券的基金組成的傘子基金。其中各基金各有不同的投資目標及風險情況。

‧ 宏利環球基金 — 亞洲總回報基金（本“基金”）為投資基金，不設股息支付保證或本金償還保證。

‧ 本基金投資於債務證券，故涉及信貸風險及利率風險。 

‧ 本基金涉及相關貨幣的風險，其價格可能於短時間內急跌或急升。 

‧ 本基金可能投資於新興市場，該等市場涉及較高的經濟、政治及規管變動風險。 

‧ 本基金須承擔售股章程所訂明的業績表現費。股東贖回股份時，即使遭受投資資本損失，可能仍須就該等股份承擔業績
表現費。

‧ 上述基金的投資者可能須承受重大損失。 

‧ 投資者不應只單靠本資料而作出投資決定， 而應仔細閱讀售股章程，以獲取進一步資料，包括風險因素。 
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*	 資料來源：香港交易及結算所有限公司《個人投資者調查2009》；個人投資者指參與香港交易所旗下證券市場及╱或衍生產品（即期貨及期權）市場的人士。

^	 於正常情況下，亞洲總回報基金的AA類別股份，有意至少每月（日曆月份）宣派一次中期息。但不保證派息的金額。	
**	 亞洲總回報基金（I 類股份）並未在香港獲得證監會認可，亦不提供予香港的公眾人士。所載資料僅供說明之用，並以該基金之I 類別股份（並非已於香港獲得
認可的基金）為依歸。亞洲總回報基金（I 類股份）策略或有別於該基金之AA類別股份之描述。I 類別股份收費結構有別於AA類別股份。評級為按評級機構標準
普爾所訂定，資料截至2011年2月28日。

***	 截至2011年2月28日，亞洲總回報基金（I 類股份）持有之債券組合其加權平均現行孳息率為5.35%，到期孳息率為5.02%。投資組合內證券、資產分布及
投資地區分布為截至2011年2月28日之數據。資料屬歷史數據，並不反映未來投資組合的變化。上述現行孳息率並不代表亞洲總回報基金（I 類股份）的派息率。
即使分派股息收益錄得正數，亦非意味可取得正回報。

投資新寵  
享受派息甜頭兼放眼亞洲市場
亞洲債券市場投資潛力豐厚，宏利資產管理（香港）有限公司有見及此順勢推出
名為宏利環球基金	—	亞洲總回報基金（AA類股份）的亞洲債券基金。將投資
目標鎖定於亞洲市場，把握利率、貨幣及信貸的投資優勢，尋求最大的潛在
回報，同時每月派息^，讓投資者甜在心頭。

二. 亞洲國家外匯儲備充足
相對已發展國家較高的負債比率，亞洲國家擁有龐大的外匯儲備，中國、韓國、泰國、新加坡等亞洲國家
2009年的外匯儲備（扣除公債）佔國內生產總值（GDP）比率為正數，而英美、日本等已發展國家的比率則為
負數。亞洲財政狀況明顯較穩健，降低投資亞洲市場的風險。
資料來源：彭博，2010年8月。

三. 亞洲貨幣升值　催化資金流入亞洲地區
雖然去年亞洲貨幣兌美元普遍升值約3%至12%，但按購買力平價計算，亞洲貨幣的幣值仍被低估約三至六成，
相信會繼續吸引資金流入亞洲區。
資料來源：滙豐，彭博，環亞經濟數據（CEIC），國際清算銀行（BIS），國際貨幣基金組織（IMF）。

四. 市場增大　交投增加　有效反映亞洲債券的投資價值
亞洲債券市場是全球第四大債券市場，排名僅次於美國，歐元區及日本，過去十年增長逾10倍，與美國國債
市場相比，仍具增長空間。
資料來源：亞洲開發銀行（ADB），亞洲國家包括：中國、香港、印尼、馬來西亞、南韓、菲律賓、新加坡、泰國、越南；美國財政部月度報告；	2010年6月。

五. 離岸人民幣債券市場增長迅速
離岸人民幣債券市場急速發展，人民幣存款額激增，成為全球投資焦點，增加投資機會之餘，亦為人民幣債券
發展創造有利條件。

六. 相關性偏低　有利分散投資
亞洲債券與其他債券╱股票市場之間相關性偏低，即使其他債券╱股票市場出現較大的波動，亞洲債券市場未必
會隨之大幅上落，有利分散投資。

債券是投資組合中不可或缺的成分，而亞洲債券市場具備眾多優勢，可全方位為投資者帶來更多投資機遇，增長
潛力絕對不容忽視。一直忽略債券市場的投資者，何不把握此投資時機，為您的投資組合加添亞洲債券成分？

有「升」有「息」？^

除直接投資債券外，您亦可選擇投資債券基金。以宏利環球基金	—	亞洲總回報基金為例，投資者可享每月派息
之餘^，更兼享亞洲經濟增長帶來的投資機會。

產品特點

每月派息^ 基金有意至少每月宣派一次中期息^。

基金會透過利率、信貸及貨幣三種策略爭取資本增值：
利率：	根據不同債券年期、評級展望及利率走勢進行資產調配，賺取更高回報。
信貸：	基金具備購買亞洲企業債券及高息債券的彈性，其孳息率較一般主權債券及投資評級
										債券為高。信貸評級提高也可令基金獲利。
貨幣：基金可購買本地貨幣計價的債券，當相關貨幣兌美元升值時，便能賺取匯兌收益。

同時兼顧回報及債券質素 •	參考亞洲總回報基金（I 類股份）投資組合為例，其平均信貸評級達到A╱A-級。**
•	亞洲總回報基金（I 類股份）投資組合的加權平均現行孳息率則為5.35%。***

「三管齊下」回報來源多元化

亞洲債券　攻防兼備
香港作為環球金融中心，成年人口中超過三成染指證券市場*。投資者的投資目標各異，但香港人普遍喜歡
投資股票，雖然風險較高，但回報可能較可觀，故仍樂此不疲熱衷於這項波幅頗大的投資工具。債券投資一般
只被視為提供穩定收入的投資工具，未必能獲取可觀回報。如這是您的投資取向，看來您可能低估了債券的
投資潛力。

資料來源：	彭博、宏利資產管理（亞洲）；宏利資管理（亞洲）為宏利資產管理
（香港）有限公司的投資部門，年度化回報及波幅以月度數據計算。

1	 50%	滙豐亞洲（美元）債券指數，50%	滙豐亞洲（本地貨幣）債券指數。
2	 MSCI亞洲（日本除外）指數。

回報期間：	2000年12月至2011年1月。

過去10年亞洲股票債券的回報與波幅比較
 年度化回報 波幅

亞洲債券指數1 8.76% 5.85%
亞洲股票指數2 10.36% 23.60%

50╱50股債指數混合 9.56% 14.73%
巴克萊資本美國
綜合債券指數 5.85% 3.80%

道瓊斯工業平均指數 0.98% 15.65%

過去10年亞洲債券的年度化回報達8.76％，只是稍遜
於亞洲股票的10.36%回報，但波幅只是亞洲股票的
四份之一，風險明顯較低。若將資金平均投放於亞洲
股票及亞洲債券，即50╱50股債混合，其年度化回報
較只投資於股票相差少於10%，然而波幅卻可大大
降低近40％，亞洲債券的攻守兼備的特性可見一斑。

六大要素為亞洲債券市場注入強勁優勢
一. 亞洲推動全球經濟增長
國際貨幣基金組織（IMF）預料未來六年54%的全球經濟增長
將源自亞洲國家，並以中國及印度的貢獻最多。
資料來源：國際貨幣基金組織（IMF），美國經濟評議會（The	Conference	Board），
2010年7月。
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談至這裡，還是訪問的首十分鐘，至於問及何以後來去了新加坡工作，他突然綻放從心底裡露出的快樂笑容，然後說「我還
沒有告訴你整個故事...我的太太是新加坡人，當我們有了女兒之後很自然會想住在一個安全、教育制度良好，接近家人的
地方。新加坡是個好地方，他們很懂得用錢。」筆者或許給了他一個怪表情，他迅即補充，「你說未來十年二十年增長來自
那裡？歐洲？美國？還是亞洲？」

2005年底遷居新加坡後，他的研究範圍仍然離不開亞洲債券，直至2008年加入宏利資產管理，在香港負責管理亞洲多元
貨幣定息產品，同時協助區內定息產品投資主管管理各個辦事處。

彭德信負責管理宏利環球基金	—	亞洲總回報基金，在推介期間
一直被問及人民幣佔投資組合的比重多少，投資者是否只看到
人民幣升值的潛力，輕視了亞洲貨幣升值機會？

彭德信表示，就貨幣層面投資而言，不會否認人民幣的投資
價值，事實上，中國經濟表現理想，同樣惠及其他亞洲區貨幣。
理由是中國對入口貨品的需求增加，直接拉動南韓等出口主導的
經濟體系，這解釋到何以韓圜的升值幅度比人民幣還要快。

而且有時區內國家的貨幣政策是透過「互相學習」製訂出來的。
例如印尼則仿傚新加坡的做法	—	擔心大幅加息損害本土經濟，
便容許印尼盾匯價升值。同時，經過兩年多時間，印尼的外匯儲備
幾乎倍增至1,000億美元，有實力抵禦匯價大幅波動及回購國債。

彭德信認為，投資債券要全面考慮各回報來源，貨幣升值僅為其中一個因素，債券本身的孳息率也是相當重要，還得衡量
國家的規管風險。就如台灣市場，縱然有貨幣升值機會，但央行把焦點放在規管熱錢，有時會令投資者卻步。他舉例說，
台灣2年期國庫孳息似有若無，10年期亦不過只有1.4厘，加上4%至5%台幣升值預期，回報約為6厘，比印尼的孳息率
還要低，但卻要承受資金流動的風險。他再一次重申，投資是要講經風險調整後回報（Risk	Adjusted	Return）。

投資最重要是看到風險的一面，他以日本近日發生大地震為例，投資團隊於事故後除了評估手持的日本債券的風險外，
還留意到地震可能觸發投資市場擔心對亞洲地區的影響而拋售亞洲貨幣。他解釋由於外匯市場交投量大，因此若有什麼突發
事件，往往外匯也是主要戰場。他說，地震後隨即減低投資組合的亞洲本土貨幣成份，直至七大工業國（G7）央行聯手干預
匯市後，才重新調高亞洲本土貨幣比重。他說，畢竟災後最重要是保著本金。

西方人定居香港擔任
基金經理，他不是
第一人。侃侃而談
亞洲貨幣升值潛力
大有人在。不過，
宏利資產管理（亞洲）*
定息產品執行總監
彭德信跟亞洲的關係
有 點 緣 定 終 生 ，
第一份工作已專注
亞洲區債券投資，
隨後移居亞洲也有著
美麗的故事。不過最叫筆者難忘的是，他是
徹頭徹尾的相信亞洲的未來，堅信女兒醒來
時首要懂的不是英文而是普通話。

生於挪威的彭德信，透過挪威大學的交換生計劃
前往蘇格蘭攻讀大學，主修經濟及財務學。1999年
畢業後，他隨即投身金融界，在倫敦一間早於
1865年成立的資產管理公司擔任定息產品組合
經理。在旁人眼中，金融從業員通常與股票扯上
關係，例如股票分析員、交易員，	「棄股從債」的人
並不多見。他坦言，起初自己沒有刻意選擇工種，
一切來得自然，彭德信說：「那間資產管理公司擁有
股票及債券投資團隊，但聘請時沒有具體交代是
哪個部門的資產管理人員。等到獲聘後，我才跟
公司商討，最後選擇了債券部門。其實債市跟經濟
有着密切關係，而我在大學正好修讀經濟，教會我
如何「由上而下」（Top-Down）策略分析宏觀形勢。」

自第一份工作以來，彭德信一直專注分析亞洲區
債券市場，先是澳洲，其後轉為日本債市，至2001年
開始管理基金投資組合。

彭德信先生

鍾情亞洲

*	 宏利資產管理（亞洲）為宏利資產管理（香港）有限公司的投資部門。
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環球投資氣候6 環球投資氣候 7

•	 美股造好，標普500指數，首季升幅超過半成，但升幅
較對上三個月放慢。就業市場有較明顯的改善，失業率
由去年底的9.4%，下降至今年3月的8.8%。

•	 美國聯儲局，兩名官員3月底分別表示，有需要提前	
收緊寬鬆貨幣政策，避免誘發通脹，令外界猜測，	
聯儲局可能較原來預期早加息。在首季的兩次議息	
會議內，聯邦基金目標利率維持在0至0.25厘不變。	
下次議息會議為4月27日。

•	 歐洲方面，歐洲央行行長特里謝3月初明言，4月份可能
加息。即使歐債危機重燃，愛爾蘭、葡萄牙等國債孳息
升見新高，歐元兌美元匯價在首季仍升穿1.42水平。	
歐央行於4月7日，宣布加息四分之一厘，是維持超低息
近兩年後首次加息。期內歐洲股市升幅近半成。

•	 國際油價在首季大升一成四，紐約期油升穿每桶106	
美元收市。受惠油價上升，俄羅斯首季股市，升幅超過
一成半，跑贏其他新興市場。多間石油及天然氣公司，
股價首季升幅介乎17%至 32%。

•	 俄羅斯外貿銀行，2月份完成出售一成國有股份，令政府
獲得950億盧布，折合約33.7億美元；Charlemagne 
Capital（UK）Limited指出，油價高企令政府收入增加，
預期當地政府今年會有健康的財政盈餘，令政府有能力
增加開支。

•	 金磚四國中，俄羅斯的通脹排行首位，央行於2月份	
宣布，加息四分一厘，是08年11月以來首次。

•	 白銀價格首季急升兩成二，5月份白銀期貨收報每盎司
37.88美元，是31年新高；現貨金價收報每盎司1,432.3
美元，微升0.81%。

•	 日本3月11日發生大地震後，亞洲區股市大受影響，	
東證指數一度於兩個交易日內，大幅下跌兩成一，	
電力股及保險股是重災區。日本政府估計，地震及海嘯
造成的經濟損失，或高達25萬億日圓，相當於國內生產
總值的6%，市場估計第二季國內生產總值，會下跌1.1%。

•	 中國通脹持續高企，1月份及2月份，徘徊在5%，3月份
升至5.4%，政府繼續實施貨幣緊縮政策，包括三次調高
存款準備金率，兩次加息。

•	 內地股市表現呈現兩極化，總結首季，滬市跑贏深圳	
股市，上海證券綜合指數升超過3.5%，但深圳證券成份
指數微跌，深圳中小板指數及創業板指數，更分別跌	
超過半成及一成。

•	 台股偏軟，首季跌超過3%，通脹問題並不嚴重，央行	
維持全年通脹 2%的預測，但央行於 2月份，加息	
0.125厘，指標利率升至1.75厘。

•	 負面消息影響下，印度股市首季延續自去年11月開始的
調整，踏入3月的中、下旬，股市反彈。總結首季，	
印度股市跑輸亞洲區主要市場。

•	 在中東政局不穩，日本大地震的影響下，印度央行調高
全年通脹預測，由7%調高至8%。央行3月份加息	
四分一厘，根據東方匯理資產管理的資料，市場預期到
2012年初，會再加四分之三厘。

•	 東方匯理資產管理高級基金經理Aashish指出，對後市
短期抱審慎態度，高油價會加劇印度通脹問題，原油	
有八成需要進口，油價每桶每升10美元，通脹會提高	
1%。

•	 Aashish引述2011年人口普查結果，表示印度的人口	
面貌質素，正日益改善，加上內需及投資持續強勁，	
長遠增長前景不變。

資料來源：彭博、東方匯理資產管理（香港）有限公司、  Charlemagne Capital（UK）Ltd、惠理基金管理公司、香港經濟日報、	
信報、香港商報、文匯報、星島日報、大公報、東方日報、新華社。

彭博，2011年3月31日。
指數表現為2010年12月31日至2011年3月31日之數據。
*	 回報按當地貨幣計算，不包括股息投資。
**	回報按美元計算，不包括股息投資。

彭博，2011年4月15日。
*	指數表現為2010年12月31日至2011年3月31日之數據，回報按當地貨幣計算，	
不包括股息投資。
^	為2011年3月數據。
#	已反映央行4月加息，截至2011年4月15日止。

歐美市場 俄羅斯及商品印度 亞太區（日本、中國、台灣）

新興歐洲
摩根士丹利新興歐洲（美元）指數

大中華
富時大中華區（美元）指數

西歐
摩根士丹利歐洲（美元）指數

印度
印度孟買SENSEX 30指數

泰國
泰國曼谷SET指數

南韓
韓國KOSPI 指數

美國
標準普爾 500指數

拉丁美洲
摩根士丹利新興拉丁美洲（美元）指數

日本
日經225指數

台灣
台灣證交所加權股價指數

香港
 香港恒生指數

澳洲
澳洲AS30普通股指數

截至31/03/2011
591

三個月升╱跌幅
+11.72%**

截至31/03/2011
326

三個月升╱跌幅
-0.22%**

截至31/03/2011
1,542

三個月升╱跌幅
+5.88%**

截至31/03/2011
19,445

三個月升╱跌幅
-5.19%*

截至31/03/2011
1,047

三個月升╱跌幅
+1.43%*

截至31/03/2011
2,106

三個月升╱跌幅
+2.72%*

截至31/03/2011
1,325

三個月升╱跌幅
+5.42%*

截至31/03/2011
4,632

三個月升╱跌幅
+0.4%**

截至31/03/2011
9,755

三個月升╱跌幅
-4.63%*

截至31/03/2011
8,683

三個月升╱跌幅
-3.22%*

截至31/03/2011
23,527

三個月升╱跌幅
+2.14%*

截至31/03/2011
4,928

三個月升╱跌幅
+1.68%*

期內
最低：	 521
最高：	 591
平均：	 555

期內
最低：	 307	
最高：	 339	
平均：	 324

期內
最低：	 1,419
最高：	 1,564
平均：	 1,515

期內
最低：	 17,463
最高：	 20,561
平均：	 18,620

期內
最低：	 949	
最高：	 1,050
平均：	 1,003

期內
最低：	 1,923
最高：	  2,115
平均：	 2,034

期內
最低：	 1,256
最高：	 1,343
平均：	 1,301

期內
最低：	 4,299	
最高：	 4,671
平均：	 4,487

期內
最低：	 8,605
最高：	 10,857
平均：	 10,284

期內
最低：	 8,234	
最高：	 9,145
平均：	 8,758

期內
最低：	 22,284	
最高：	 24,419
平均：	 23,385

期內
最低：	 4,609
最高：	 5,026
平均：	 4,875

地區╱ 
國家 指數

2011年 
第1季 
股市回報*

2010年 
第4季實質 
按年經濟 
增長 

2011年2月
通脹按年 
變化

截至2011年
3月31日止
央行利率

美國 標準普爾
500指數 +5.42% 3.1% 2.10% 0.25%

德國 
德國	
法蘭克福
DAX指數 

+1.84% 4% 2.10%^ 1.25%#

英國 富時100	
指數 +0.15% 1.5% 4.40% 3.00%

法國 法國CAC 
40指數 +4.85% 1.5% 1.70% 1.25%#

中國 滬深300	
指數 +3.04% 9.8% 5.40%^ 6.31%#

香港 香港恒生	
指數 +2.14% 6.2% 3.70% 0.50%

台灣
台灣證交所
加權股價	
指數

-3.22% 6.92% 1.41%^ 1.75%

印度
印度孟買
SENSEX 30
指數

-5.19% 8.2% 8.31% 5.75%

日本 日經225	
指數 -4.63% -1.3% 0.00% 0.10%

南韓 韓國KOSPI
指數 +2.72% 4.7% 4.70%^ 3.00%

泰國 泰國曼谷
SET指數 +1.43% 3.8% 3.14%^ 2.50%

俄羅斯 俄羅斯RTS
美元指數 +15.47% 4.5% 9.50%^ 8.00%

土耳其
伊斯坦堡	
全國100	
指數

-2.38% 9.2% 3.99%^ 6.25%

巴西 巴西聖保羅
證交所指數 -1.04% 5% 6.01% 11.75%



投資資訊8

在新興市場投資需要承擔特別風險及其風險可能較世界上其他發展成熟的主要股票市場所出現的風險為高。投資涉及風險，基金價格可跌亦可升，過往業績
數據並非未來業績的指標。有關詳情包括風險因素、收費及產品特點，請參閱售股章程。投資者的目標各有不同，投資產品未必適合所有投資者。投資者
不應單靠本文件而作出投資決定。證券及期貨事務監察委員會（證監會）並未有審閱此文件。

由宏利資產管理（香港）有限公司刊發。

如欲參閱宏利之私隱政策，閣下可瀏覽宏利網站，網址為www.manulife.com.hk。閣下並可要求宏利避免使用閣下的個人資料作直接促銷用途，如有此需要，
請致函宏利的個人資料保密主任，地址為香港九龍觀塘偉業街223-231號宏利金融中心A座22樓，或致電客戶服務熱線2108 1110。

投資消息

投資貼士

獎賞計劃受有關條款及細則約束。有關詳情可參考客戶獎賞計劃宣傳單張，請聯絡您的宏利投資
基金中介人或致電客戶服務熱線2108 1110查詢。

*	於正常情況下，亞洲總回報基金的AA類別股份，有意至少每月（日曆月份）宣派一次中期息。但不保證派息的金額。

宏利環球基金債券基金 — 客戶獎賞計劃

附加獎賞  讓您盡享
宏利環球基金提供二十五項不同風險程度的開放式基金，當中的
債券基金涵蓋不同投資策略及機遇，而全新推出的宏利環球基金	—	
亞洲總回報基金，不但每月派息*，更為您帶來投資亞洲債券的機會。

即日起至二零一一年七月十五日，凡認購任何單一或多項宏利環球
基金（AA類股份）旗下的債券基金每達50,000港元，即可獲贈
128港元額外投資額單位。名額有限，先到先得，請把握機會！

債券基金您要知
為何投資債券？
不少投資者選擇投資債券，以加強投資組合的穩定性，同時保障
他們的財富。債券還會定期派發股息，其面值到期時都不會有
任何損失。有些投資者購買債券，是希望同時達到穩定價值、
享有經常收益兼享潛在資本增值的目的。

債券是什麼？
債券基本上跟貸款予不同的機構（主要是政府及企業）一樣。當您購買債券時，代表著您將資金借予發行
該債券的機構。您將在指定的期間內，獲該機構派發按固定息率計算的股息。

債券基金有什麼種類？ 
債券有不少類別可供選擇，如何選擇合適的債券基金取決於您本身的財務狀況及投資目標。如您的首要
目標是賺取收益和保值，您應考慮投資在政府發行的債券的互惠基金。如果您希望獲得更高收益而又
願意承擔高一點的風險，則可以考慮投資於優質企業債券的基金。如果您願意承受更高的風險，您可以
考慮投資於高息及╱或新興市場債券的互惠基金。倘若您憂慮息率在不久將來會上升，您可以考慮投資
於實質回報或浮息貸款的互惠基金。

如欲獲取更多債券基金的資訊，請到宏利網站瀏覽我們的升級版網上視像專訪：	www.manulife.com.hk。

資料來源：Solutions	for	Financial	Planning，Manulife	Investment，Winter	Edition	2010/2011。

總認購額（以每項認購申請計算） 50,000港元 210,000港元 500,000港元

額外投資額 128港元 512港元 1,280港元

例子：


