
希臘債務問題－是危還是機？ 
 
內容概要： 

1. 今年初希臘的債務危機衝擊金融市場，你可以簡短地解釋它怎樣出現，以及它

對歐元區和投資者的影響嗎？ 
• 希臘危機本身是一個小問題，但背後隱藏著更大的問題。很多國家或公司的

收入仍無法抵償龐大債務，希臘便是稅基無法抵償龐大負債因而引發危機。

這個危機對市場造成壓力、引起波動，於是成為了投資者關注的問題。  
• 預計希臘很快會推出節約性的改善計劃，當希臘將從較輕率的財政態度轉變

為更加審慎，代表資本市場的風險降低，因而帶來良好的投資機會。 
• 意大利、葡萄牙和西班牙等的問題同樣也迫在眉睫，但市場會繼續尋找解決

辦法，換言之現在是購入而非沽出的時機。 
 
2. 有些投資者很關注可能出現國債危機，一些國家（例如美國、英國和歐洲周邊

國家）的財政赤字正每況愈下，你的看法怎樣? 
• 這些國家正以高利息來拖延他們的債務，既然他們能夠支付利息就代表他們

承受得了債務負擔，因此目前沒有即時的危機。 
• 真正的解決債務方法是經濟增長，因為當經濟增長時，企業盈利和稅收都會

增加，目前我們處於低增長的環境，所以情況正在慢慢地改善。 
 

3. 你認為在 2010 年最好的債券機會在那裡? 
• 現在全球開始收緊部份流動資金，顯示資金開始尋找回報，從零息或低現金

回報走向企業債券和其他例如股票投資。 
• 在這情況下，我較看好較高評級的企業債券，他們的表現將像去年一樣比大

市好，但不會有同樣的增幅。 
 

4. 在美元大幅波動下，你對貨幣的看法是怎樣? 
• 預計今年會是貨幣較大幅波動的一年，因為許多國家開始提高利率，以吸收

過剩的流動資金，令貨幣的相對價值改變，造成波動。 
• 由於亞洲區經濟發展比較強勁，認為這些國家的貨幣相對美元會持續升值。 
• 而PIIGS（歐豬五國：葡萄牙、愛爾蘭、意大利、希臘與西班牙）、歐盟、以

及歐洲國家和英國，我們認為這些國家的貨幣相對美元將會貶值。 
 
5. 近期通脹也是熱門話題，你有什麼看法? 
• 在亞洲經濟處於強勁增長下，企業開始爭奪勞動力、土地及資本儲備，此所

造成的通脹是正面的。 
• 作為專業投資者，我們分拆企業收入為議價能力和生意額兩部份，兩者相乘

等於收入，而議價能力其實就是通脹。我們需要尋找便是兼備議價能力和生

意額的企業。換言之通脹是我們追尋的東西，也是重整今後的投資組合所必

須的。 
• 而在歐洲和美國，雖然我們看見通脹的跡象，但實際情形卻相反，歐美沒有

像預期般復甦，企業繼續裁員、資產規模也縮小。這些都會令議價能力降低，

亦是投資者所憂慮的通脹。 



 

 

 
重要提示：上述資料僅供參考之用，不得視為建議游說買賣本文所述任何投資。本文件中部份資料可由資料供

應商所提供或乃由本公司在日常運作過程中再轉送予閣下並祗供參考之用。宏利盡力確保所提供資料乃屬準確

及可靠,但對其準確性及可靠性概不作出任何保證,亦毋須就由於任何不確或遺漏而導致之損失或損害負責(不論

屬侵權或合約或其他方面)。本文件中部份資料可能包含就國家、市場或公司日後發生的事件或未來財務表現所

作出的預測或其他前瞻性陳述。該等陳述僅屬預測，並可能與實際情況或結果存在重大差異。本文件所載任何

意見或估計乃按一般基準作出，讀者不應將其視為建議而加以倚賴。宏利保留在毋須發出通知的情況下隨時更

改或修正本文件所發表意見的權利。未經授權，任何人士不得擅自披露、使用或分發本文件全部或部份內容，

亦不得複製、翻印或向其他人士提供本文件。 

投資涉及風險，基金價格可跌亦可升，過往業績數據並非未來業績的指標。有關詳情包括風險因素、收費及產

品特點，請參閱銷售文件。投資新興市場須要承擔特別風險，而有關風險可能較世界上其他發展成熟的股票市

場為高。 

 

投資者的目標各有不同，投資產品未必適合所有投資者。投資者不應單靠本網頁而作出投資決定，如有需要應

於投資前諮詢獨立的專業意見。 
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